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SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION OF PAKISTAN 
(Insurance Division) 

 
Circular No. 12 of 2007  

Dated: 30 October 2007  
 

Reinsurance/Retakaful Treaty Arrangements – 2008 
 

  All the insurers/takaful operators are advised to submit the prescribed features of their respective 
reinsurance/retakaful treaty arrangements, as per the requirements contained in  
sub‐Rule (1) of Rule 15 of the Securities and Exchange Commission (Insurance) Rules, 2002 (SEC Rules), by the date 
specified in sub‐Section (2) of Section 41 of the Insurance Ordinance 2000 (Ordinance), i.e.  
 

“… not less than one month prior to the coming into effect, or as soon as 
possible thereafter, of any treaty reinsurance arrangement…” 

 
2.  All the insurers/takaful operators should ensure that the prescribed information are supported by the 
documentary evidences which are duly certified by authorized officers of the respective insurance companies or 
takaful operators to demonstrate compliance of Section 41 of the Ordinance, read with Rule 15 of the SEC Rules, 
and additionally Rule 28 of the Takaful Rules 2005 for the takaful companies. 
 
3.  At least 2/3rd of the total reinsurance/retakaful treaty arrangement for each class of insurance/takaful 
business must be placed with reinsurers/retakaful operators having at least “A” rating by “Standard & Poor” or 
equivalent rating by any other reputed international rating agencies, and the balance (maximum 1/3rd) may be 
placed with reinsurers/retakaful operators having at least “BBB” rating by “Standard & Poor” or equivalent rating 
by any other reputed international rating agencies.  Any part of the reinsurance or retakaful treaty arrangement 
placed with reinsurers/retakaful operators having rating below “BBB” of “Standard & Poor” or equivalent rating by 
any other reputed international rating agencies, would not be acceptable to Securities and Exchange Commission of 
Pakistan (the Commission).   
 
4.  To ensure full compliance of the above requirements by the insurers/takaful operators, the Commission 
may call for any further information or evidence or investigate into the affairs of the insurers/takaful operators.  In 
case of any contravention by any insurer or takaful operator, the Commission would initiate appropriate action 
against him, in the due process of the law, as provided in the Ordinance and the SEC Rules. 
 
5.  All the insurers/takaful operators are also advised to submit summary of their respective reinsurance/ 
retakaful treaty arrangements, as per format placed on the link (viewed at the HomePage’s Hot Bar and under the 
“Miscellaneous” menu): http://intrasecp.secp.gov.pk/divisions/Portal_Insurance/index_CSS.htm 
 
 
 
 

Dr Mumtaz A Hashmi 
Adviser (Insurance)  

Distribution 
‐  Chief Executives of all Life & non‐Life insurers 
‐  Chief Executives of all Family & General Takaful Companies  
‐  Chairman, Insurance Association of Pakistan 
‐  President, Pakistan Society of Actuaries 
‐  Chairman, State Life Insurance Corporation of Pakistan  
‐  Chairman, National Insurance Company Limited 
‐  Chairman, Pakistan Reinsurance Company Limited 
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