
 

 

 

 میوچل فنڈ رہنمائی کتابچہ

 

 و رٹیز اینڈ ایکسچینج کمیشن آف پ اکستان
ی کی
س

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

باہ

ت  

 ان

 

 اور مکمل اس کتابچہ میں دی گئی معلو مات بغیر کسی پیشگی نو ٹس کے تبدیل کی جا سکتی ہیں۔ اگرچہ پور ی کو شش کی گئی ہے کہ اس کتا بچہ میں دی 

ت

گئی معلو ما ت درس

ا 

ت

 نہیں دیتا اور نہ ہی اس حوالے سے کمیشن پر کوئی ذمہ داری عائد ہوتیہوں پ

ت
 

 ہے۔ کوئی ھی ہم ایس ای سی پی کسی قسم کی غلطی پ ا بھول چوک نہ ہونے کی ضما ن

 شخص ان معلومات کو کسی دعوے، تقاضے پ ا کارروائی کے لئے استعمال نہیں کر سکتا۔

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 میوچل فنڈز

 ؟میوچل فنڈ کیا ہے

( میوچل AMC نی)میوچل فنڈ سرمایہ کاری کا ایسا طریقہ کار جس میں کئی سرمایہ کار مشترکہ مالی مفاد کے لئے اپنی بچتوں کو اکٹھاکرتے ہیں۔ ایَسٹ مینجمنٹ

اثہ کلاس جیسا کہ) میوچل فنڈ کے درجہ کے حساب سے( حصص

 

ب سے مختلف اپ

 

 ہولڈرز کی جان

ٹ
 

ڈز اور کرنسی مارکیٹ فنڈمیں جمع ہونے والی رقم یون

ٹ  

ن ، پبا

( میں سرمایہ کاری کے منتخب مقاصدحاصل کرنے کے لئے استعمال کرتی ہے۔ فنڈ کے ذریعے کی گئی ایسی سرمایہ کاری پر instrumentsانسٹرومنٹس)

 ہولڈرز)

ٹ
 

راجات کی کٹوتی کے بعدیون

 

ی یونٹس کے تناسب  ( میںunitholdersآمدن پ ا فنڈ کے سرمایے کی قدر میں اضافہ پ ا کمی ضروری اخ

ت

ملکی ت

ان کے 

مہ unitsسے تقسیم کر دی جاتی ہے۔میوچل فنڈز میں تمام یونٹس )
قس

 

می

اثوں، آمدنی اور منافع 

 

( غیر منقسم حصے کی نمائندگی کرتے ہیں اورکل اپ

(dividendری کی بنا پر درجہ بندی میں آتے ہیں۔ رابب  (کی تقسیم میں ان کے حقوق بب

 

ا ہے؟میوچل فنڈ کس طرح قائم کیا

ت

  جاپ

( 

ٹ

 نی )trustمیوچل فنڈ ٹرس

ٹ

ٹ

 

می

ٹ

 ست
ی

ا انو  ایَسٹ مینجمنٹ نی investment company( پ 

ٹ

ا ہے۔ ٹرس

ت

( کی صورت میں قائم کیا جاپ

(AMC( ہولڈرز کے مفادکے لئے ٹرسٹی 

ٹ
 

ا ہے۔ یون

ت

اثے )trustee(کی طرف سے قائم کیا جاپ

 

 کے اپ

ٹ

ا property( ٹرس

ت

( اپنی ملکیت میں رکھ

ب 
ب

ا ہے۔  ہے۔ج

ت

میوچل فنڈ کے معاون کے طور  AMCکہ سرمایہ کاری نی کی صورت میں میوچل فنڈ بحیثیت سرکاری لمیٹڈ نی کے تشکیل دپ ا جاپ

اثہ جات کی نگرانی کے لئے ای  متو

 

 نی کے تمام اپ

ٹ

ٹ

 

می

ٹ

 ست
ی

ریکٹرز اور انو

 

( کا custodianلی)پرسرکاری نی کا انتظام و انصرام چلانے کے لئے بورڈ آف ڈاب

 نی سٹرکچرکے طور پرصرف ایس ای سی پی سے لائسنس پ افتہ 

ٹ

ٹ

 

می

ٹ

 ست
ی

ا انو  کے تحت قائم کیا جائے پ 

ٹ

ہی AMCتقرر کر تی ہے۔ میوچل فنڈ چاہے ٹرس

 میوچل فنڈ چلانے اور اس کی سرمایہ کاری کا انتظام کرنے کی مجاز ہے۔ 

 

 میوچل فنڈز آپ کے لئے پیسے کس طرح کما سکتا ہے؟

  فنڈ میں سرمایہ کاری سے ین  طرقوںں سے یسہ  کماپ ا جا سکتا ہے۔ میوچل

مہ اور/پ ا سودی آمدنی کے ذریعے: ای  میوچل فنڈ اپنے پورٹ فولیو )
قس

 

می

مہ، سود پ ا منافع کی شکل میں آمدنی portfolioحصہ 
قس

 

می

اثوں پرحصہ 

 

ی اپ

ت

ملکی ت

( کے 

 ہیں۔ میوچل فنڈ کے ذریعے حاصل آمدنی 

ت

 ہولڈرز میں تقسیم کر دی جاتی ہے۔ AMCحاصل کر سکت

ٹ
 

 کی طرف سے یون

 

 و رٹی )
ی کی
س

اثوں پ ا 

 

رھ سکتی securityسرمایہ کی قدر میں اضافہ: میوچل فنڈ کی تحویل میں موجود اپ

ٹ

( کی قیمت ان کے حصول پ ا ان میں سرمایہ کاری کے بعد بب

ڈ سے زپ ادہ پر رن 

 

اثہ پ ا سکیورٹی کو اس کی قیمتِ خ

 

ب ای  فنڈ کسی اپ
ب

ر میں میوچل فنڈسرمایہ پر ہے۔ ج

 

ا ہے۔ الل کے آخ

ت

ا ہے و  اسے منافع حاصل ہوپ

ت

 کرپ

ت
 

روج

 

 ر

 حاصل کردہ منافع)نفع اور نقصان کا مجموعہ( سرمایہ کاروں میں تقسیم کر دیتا ہے ۔ 

راجات اور واجبات کی کٹوتی کے بعد

 

اثہ کی مجوعی قدرمیں اضافہ :اگر فنڈ کے پورٹ فولیو کی مارکیٹ ویلیو، اخ

 

رھ جاتی ہے و  فنڈ کی قیمت )اپ

ٹ

( میں NAV،بب

ا ہے۔ 

ت

ا ہے۔  NAVاضافہ ہوپ

ت

 کی قدر میں اضافہ آپ کے سرمایہ کی قدر میں اضافہ کی عکاسی کرپ



 دی جا سکتی ہے؟

ت
 

 کیا میوچل فنڈ کی کارکردگی کی ضمان

ر)

 

 نہیں دی جا سکتی۔ فنڈ کی تشکیلی دستاوب 

ت
 

( میں واضح طور پر بتاپ ا گیا ہے کہ constitutive documentنہیں۔ میوچل فنڈ کی کارکردگی کی ضمان

 نہ و  

ت
 

 اور نہ ریگولیٹرکی طرف سے۔ AMCسرمایہ کاری کی قدر میں کمی پ ا بیشی ہو سکتی ہے۔ فنڈ کے یونٹس کی ضمان

ت

 کی طرف سے دی جاتی ہے حکوم

 

 ڈیپازٹ کے جیسے ہی ہیں؟بینکوں کے ذریعے میوچل فنڈکے یونٹس کی تقسیم کی صورت میں کیا میوچل فنڈ بینک 

 ہیں لیکن یہ یونٹس رسک اور منافع کے لحاظ سے بینک ڈیپازٹ 

ت

اخوں کے ذریعے میوچل فنڈ کے یونٹس کی تقسیم و  کر سکت

 

 نہیں ہوتے۔ نہیں۔ بینک اپنی ش

 

ڈسٹری سٹیک ہولڈرز کا کردار

ٹ  

 ان

ڈسٹری میں ایس ای سی پی )

ٹ  

 ( کا کردارکیا ہے؟SECPمیوچل فنڈز ان

ا ہے۔

ت

ڈسٹری کو ایس ای سی پی ریگولیٹ کرپ

ٹ  

روغ کے مقصد کے تحت میوچل فنڈز ان

 

رقی و ر

ت

  ملک میں سرمایہ کاروں کے تحفظ، سرمایہ مارکیٹ کی ب

 

ا ہے؟

ت

 ایس ای سی پی کی منظوری کی وجہ سے کیا میوچل فنڈ میں سرمایہ کاری کو منافع بخش اور محفوظ تصور کیا جاپ

 ھی طرح میوچل فنڈ کی اظت ا اورمنافع ینی ن نہیں بناتی۔کسی ھی سرمایہ کار کو اپنے مفاد میں اپنی سرمایہ کاری کی ضرورت کے ایس ای سی پی کی منظوری کسی

رہ لینا چاہیے۔ 

 
 

ات کا آزادانہ اور جامع جاب

 

 حساب سے میوچل فنڈ میں سرمایہ کاری کرنے کے فوائدو نقصاپ

 

ان بینکنگ

 

رائے پ ( اور Non-Banking Finance Companies Rules, 2003)  ۲۰۰۳فنانس کمپنیز  ایس ای سی پی کے قواعد بب

ر ریگولیشن 

 

 ز
ی

ٹ

 ی
ی

ٹ

ی

 

ن

ان بینکنگ فنانس کمپنیز اینڈ نوٹیفائیڈ ا

 

رائے پ   ۲۰۰۸ضوابط بب

(Non-Banking Finance Companies and Notified Entities Regulations, 2008  جاری کیے ہیں جن )

رآں کے لئے حدود و قیو AMCsمیں  ڈ بب رن 

 

ام و انصرام کے حوالے سے ان کا مناسب طرق  مل  ینی ن بناپ ا جا کے۔۔ ز

ت
 

اکہ میوچل فنڈ کے ات

ت

د کا عین  کیا گیا ہے پ

ریم ورک میوچل فنڈ کے حوالے سے

 

اکہ سرمایہ کارسرمایہ کاری کے حوالے سے پباخبر رہ  AMCsریگولیٹری ر

ت

ا ہے پ

ت

ب سے مناسب تشہیر کا تقاضا کرپ

 

کی جان

  کر ۔۔ کے فیصلے

 

ابع ہے؟

ت

ڈسٹری کن قوانین کے پ

ٹ  

 میوچل فنڈ ان

امل ہیں۔ 

 

ریم ورک میں درج ذیل ش

 

ڈسٹری کے گورننگ ریگولیٹری ر

ٹ  

 میوچل فنڈ ان

ان بینکنگ فنانس کمپنیز )قیام اور ضوابط( 1

 

رائے پ  )قواعد(  ۲ ۰۰۳۔ قواعد بب

Non-Banking Finance Companies (Establishment and Regulations), Rules, 2003 (the 

Rules) 

ر 2

 

 ز
ی

ٹ

 ی
ی

ٹ

ی

 

ن

ان بینکنگ فنانس کمپنیز اینڈ نوٹیفائیڈ ا

 

رائے پ  )ضوابط(  ۲۰۰۸۔ ضوابط بب



Non-Banking Finance Companies and Notified Entities Regulations, 2008 (the 

Regulations ) 

 ( اور the Ordinance) The Companies Ordinance 1984)آرڈیننس(  ۱۹۸۴۔ کمپنیز آرڈیننس 3

 ۔آرڈیننس کی شقوں کے تحت ایس ای سی پی کی طرف سے جاری کردہ سرکلر ز اور ہداپ ات4

 

 

ٹ
 

ب الن
 
اری ون

م
ریم ورک آرڈیننس، قواعد و ضوابط )بشمول سرکلرز( پر مشتمل اور ہ

 

سے پبا www.secp.gov.pkمیوچل فنڈز کے لئے ریگولیٹری ر

 ہیں۔ 

ت

 آالنی حاصل کیے جا سکت

 

 ( کیا ہے؟AMC مینجمنٹ نی )ایَسٹ

ڈمات سر انجام دینے کے لئے لا

 

اثہ جات کی خ

 

ئسنس پ افتہ ایسٹ مینجمنٹ نی ایسی غیر بینکی مالیاتی نی ہے جو ایس ای سی پی کر طرف سے انتظام اپ

 کار اور ان فنڈزکے چلانے کی ذمہ دارAMCہے۔
ِ
 ہولڈرز کے فائدے کے لئے میوچل فنڈ کے انتظام

ٹ
 

 ہے۔  یون

 

  کے التھ منسلک کیاہو سکتا ہے؟ AMC(کون ہے اور اس کاکردار کیا ہے؟ کیا کسی میوچل فنڈ کا ٹرسٹی اسی فنڈ کیtrusteeمیوچل فنڈ کا ٹرسٹی )

اثہ جات کے متولی)

 

ا ہے۔وہ اس پبات کو ینی ن بنانے کا ھی ذمہcustodianٹرسٹی بنیادی طور پر میوچل فنڈ کے اپ

ت

ا ہے کہ میوچل  ( کے طور پر کام کرپ

ت

دار ہوپ

ر کے تحت کیا جارہا ہے۔ ٹرسٹی میوچل فنڈ کی طرف سے کی جانے والی سرمایہ کا

 

ریم ورک اورتشکیلی دستاوب 

 

ری کے حوالے سے یہ فنڈکا انتظام مقررہ ریگولیٹری ر

ر کے مطابق ہے اور کسی ھی خلاف ور

 

ریم ورک اور اتشکیلی دستاوب 

 

ا ہے کہ یہ ریگولیٹری ر

ت

ڈ کاروائی کے لئے فوراً ایس ای سی پی ینی ن بناپ رن 

 

زی کی صورت میں ز

ریم ورک کے مطابق ٹرسٹی

 

اہے۔ ریگولیٹری ر

ت

ا چاہئے اور ای  رکھوالے ) AMCکومطلع کرپ

 

ا ہے۔ watchdogسے خود مختار ہوپ

ت

 ( کے طور پر کام کرپ

 

 رجسٹرار کا کردار کیاہے؟

رم/نی ہو سکتی ہے

 

ردپ ا ر

 

ڈاتِ خودرجسٹرار کے طور پر کام کر سکتی ہے پ ا مندرجہ ذیل افعال انجام دینے کے لئے AMC ۔ میوچل فنڈ کا رجسٹرار ای  ر

 

نب

 رجسٹرارکا تقرر کر سکتی ہے:

رار رکھنا؛

ت

رر  ہولڈرز کے رجسٹر کو بب

ٹ
 

 ا۔یون

را،انفکاک)
ب
رسیل کی درخواستوں پر کارروائی اوررہن کی تدوین کی درخواredemptionب۔ یونٹس کے اخ

ت

 ہولڈرز کے حوالے (،منتقلی اور ب

ٹ
 

 پ ا یون

ت

س

 سے معلومات/تفصیلات/مواد میں تبدیلی کی کا اندراج؛

راء؛
ب
س کا اخ

ٹ

ی ی
 فک
ی

ٹ

ن

 سٹیٹ منٹ اور سر

ٹ
 

 ہولڈرز کو اکاؤن

ٹ
 

 ج۔ یون

ا؛

 

 ہولڈرز کو یونٹس الاٹ کرپ

ٹ
 

مہ کی دوپبارہ سرمایہ کاری پر یون
قس

 

می

مہ کے وارنٹس بھیجنا اور منافع 
قس

 

می

 د۔ آمدن 

رار رکھنا؛ر۔یونٹس پر قانونی

ت

رر   ق//رہن/ہد،، منتقلی/ ادل دلل اور زکوککا رکاررڈ بب

 ہولڈرز کے پتہ اور دوسری تفصیلات میں تبدیلی کا رکاررڈ رکھنا؛

ٹ
 

 س۔ یون



 میوچل فنڈ ایسوسی ایشن آف پ اکستان)مفاپ( کیا ہے؟

MUFAP رقی، شفافیت اور اعلی اخلاقی طرزِمل

ت

ڈسٹری کی ب

ٹ  

ڈسٹری کی تجارتی تنظیم ہے۔ اس کے قیام کا مقصد میوچل فنڈ ان

ٹ  

 کو پ اکستان میں میوچل فنڈ ان

ا ہے۔پ اکستان کی مختلف 

 

راد اس کی نمائندگی کرتے ہیں۔  AMCsینی ن بناپ

 

 میں کام کرنے والے پیشہ ور ار

 

  اصطلاحاتمصطلحات )اصطلاحات علمیہ(/تکنیکی

 میوچل فنڈز کی مختلف اقسام کو ن سی ہیں؟

میوچل فنڈز کی کئی اقسام پیش کرتی ہیں۔ میوچل فنڈز کو مندرجہ ذیل امور کی بنیاد پر الگ  AMCsسرمایہ کاروں کی مختلف ضرورپ ات کو پورا کرنے کے لئے 

 الگ کیا جا سکتا ہے: 

 ) اوپن اینڈ پ ا کلوزڈ اینڈ(؛ اور

ت
 

 فنڈ کی الج

 مایہ کاری کا مقصدسر

 

رق ہے؟

 

 کلوز ڈاینڈ فنڈ اور اوپن اینڈ فنڈ میں کیا ر

ا ہے اور جاری کردہ حصص پ ا سر ٹیفکیٹ کی تعداد مقرر ہوتی ہے

ت

 سٹرکچرکے تحت قائم کیا جاپ

ٹ

 نی پ ا ٹرس

ٹ

ٹ

 

می

ٹ

 ست
ی

۔ کلوز ڈاینڈ فنڈ کے ای  کلوزڈ اینڈ فنڈ انو

س کی اسٹاک ایکسچینج میں کسی 

ٹ

ی ی
 فک
ی

ٹ

ن

س کی طلب و رسد حصص پ ا سر

ٹ

ی ی
 فک
ی

ٹ

ن

فہرستی نی کے حصص کی طرح ہی تجارت کی جاتی ہے ۔مختلف عوامل جیسا کہ حصص پ ا سر

راہمی میں 

 

 پ ا ر

 

ا ہے جیسا کہ حصص پ ا سر ٹیفکیٹ کی مان

ت

رھاؤ ہو سکتا ہے ہوپ

ٹ
 
ار خ

ت

کمی بیشی، یہ حصص پ ا سر میں کمی بیشی ان حصص کی کی وجہ سے ان کی قیمت میں اپ

اذرہی نئے حصص NAV مجموعی قیمت )ٹیفکیٹ اپنی

 

ازوپ

 

ام کے کلوزڈ اینڈ فنڈ بعدش

ت
ت

 ہوتے ہیں۔حصول رکنیت کی مدت کے اح

ت
 

روج

 

ڈ و ر رن 

 

( سے کم پرخ

 جاری کرتے ہیں۔ 

 

 ہولڈرز کے مطالبے پر اوپن اینڈمیوچل فنڈ کے ذریعے موجودہ یونٹس ھی

ٹ
 

ا رہتا ہے۔ یون

ت

را کرپ
ب
  اوپن اینڈ فنڈ مسلسل نئے یونٹس کا اخ

ت

ے جا سکت

 

کی

 

ہمی

انفکاکِ ر

اثہ جات 

 

ر کی کوئی حد نہیں ہوتی اس لئے یونٹس کی قیمت میں کمی بیشی ان کی طلب کی وجہ سے نہیں بلکہ بنیادی اپ

 
 

کی قیمت کی وجہ سے ہیں۔ چونکہ فنڈ کے الب

 ہوتی ہے۔ 

  سرمایہ کاری کے مقاصد کے لحاظ سے فنڈز کی مختلف اقسام کون سی ہیں؟

 میوچل فنڈز کی مندرجہ ذیل اقسام risk profileمایہ کاری مقاصد اور رسک پروفال  )میوچل فنڈ کی سر

ت
ت

( کی بنیاد پر درجہ بندی کی جاتی ہے۔ اس وق

 ایس ای سی پی کی طرف سے منظور شدہ ہیں:

 

 



 (equity fundایکویٹی فنڈ)

ڈ ایکویٹی سکیورٹیز ایکویٹی فنڈ کا بنیادی مقصد فہرستی سرمائے کی قدر میں وسط پ ا طویل مدتی اضا

ٹ

 

ٹ

سی
س
 فہ کے لئے 

(listed equity securitiesاثہ جات کا کم از کم

 

ا ہے۔ ایکویٹی فنڈکو درجہ بندی کے حساب سے اپنے اپ

 

 ( میں سرمایہ کاری کرپ

ب نقد
 
ن ر

ت

ا ہے۔ ایکویٹی میوچل فنڈ کا پباقی حصہ نقد پ ا ر

ت

ا ہوپ

 

 انسٹرومنٹ میں سرمایہ کاری کے لئے استعمال کیا ستر فی صد فہرستی ایکویٹی سکیورٹیز میں سرمایہ کاری کرپ

 جا سکتا ہے۔ 

 

 (income fundانکم فنڈ )

س )

ٹ

ی ی
 فک
ی

ٹ

ن

 و رٹیز،ٹرم فنانس سر
ی کی
س

ا ہے۔ ایسے فنڈز عام طور پر کرنسی مارکیٹ 

 

(/ سکوک، کمرشل TFCsانکم فنڈ کا بنیادی مقصدپباقاعدہ آمدنی کا سلسلہ پیدا کرپ

ریکشن)

 
 

ڈ ٹراب

ٹ

ا ہے کیونکہ ‘( میں سرمایہ کاری کرتے ہیں۔ انکم فنڈ spread transactionپیپر اور سپرن 

ت

ر خطر تصور کیا جاپ ُ
ایکویٹی فنڈ کے مقابلے میں کم ب 

اامًحدود ہیں۔

ت

بی
سی

 

ی
اہم سرمائے کی قدر میں اضافے کے مواقع 

ت

ا پ

ت

ر ہونے کا امکان نہیں ہوپ

 

رھاؤ سے اس کے متاب

ٹ
 
ار خ

ت

انکم فنڈز  ایکویٹی مارکیٹوں میں اپ

ڈ

ٹ

اثہ جات کا کم از کم  liquidityیٹی)لیکون 

 

ب نقد انسٹرومنٹ کی شکل میں اپ
 
ن ر

ت

فی صد رکھنے کے پ ابند 25(کی ضرورپ ا ت کو پورا کرنے کے لئے نقد رقم پ ا ر

 ہیں۔ 

 

 (balanced fundمتوازن فنڈ )

 و رٹیز میں سرمایہ کاری کے ذریعے سرمایہ میں ا
ی کی
س

ا ھی ہے۔ متوازن فنڈ کا مقصد ایکویٹیز اور فکسڈ انکم 

 

ضافے کے التھ التھ پباقاعدہ آمدنی حاصل کرپ

رار دیتا ہے کہ وہ اپنے

ت

ریم ورک متوازن فنڈ کے لئے ضروری ر

 

ا  30ریگولیٹری ر

ت

 و رٹیز میں سرمایہ کاری کریں۔ 70پ
ی کی
س

اثوں کے ذریعے فہرستی ایکویٹی 

 

فی صداپ

 ہیں ۔مختص پباقی فنڈ دوسری منظور شدہ سرمایہ کاری میں لگاپ ا جا سکتا ہے۔ متواز

ت

ر ہو سکت

 

رھاؤ سے متاب

ٹ
 
ار خ

ت

ن فنڈ شرح سود میں تبدیلی اور ایکویٹی مارکیٹوں میں اپ

اثہ جات)

 

اہم یہ خالصتاً ایکویٹی فنڈز کے مقابلے میں کم غیر asset allocationاپ

ت

( پر منحصر متوازن فنڈھی ایکویٹی فنڈز کی طرح اتنے ہی پر خطر ہیں پ

 مستحکم تصور کیے جاتے ہیں۔ 

 

 (money market fundمنی مارکیٹ فنڈ )

رری بلز، سر ٹیفکیٹ آف ڈیپازٹ )

 

(، certificate of depositمنی مارکیٹ فنڈ کا مقصدکم خطرے والے قلیل مدتی انسٹرومنٹس جیسا کہ ٹرب 

رار رکھنا ہےreverse repoکمرشل پیپرز اور ریورس ریپو )

ت

رر ڈیٹی کو بب

ٹ

۔ منی مارکیٹ فنڈز کے ذریعے حاصل شدہ (میں سرمایہ کاری کے ذریعے زپ ادہ لیکون 

ا ہے۔ 

ت

رھاؤ کم ہوپ

ٹ
 
ار خ

ت

 منافع میں دوسرے میوچل فنڈز کے مقابلے میں اپ

 

 (asset allocation fundایَسٹ ایلوکیشن فنڈ )

ہاائے سرمایہ
ی ق
 و رٹیز اور طر

ی کی
س

اثہ جات میں کئی اقسام کی 

 

ر میں مختص کی گئی اس شرط کے التھ کہ اپنے اپ

 

کاری کے ذریعے تنوع پیدا کرتے ہوئے  پیشکشی دستاوب 

 
ی 
س

 و رٹیز میں سرمایہ کاری کی جا سکتی ہے کی مختلف قسم کی 
ی کی
س

 اور کسی ھی قسم کی 

ت
ت

اثے کسی ھی وق

 

 و رٹیز اور سرمایہ اس زمرے میں آنے والے فنڈ اپنے اپ
کی



 میں ایکویٹیز میں مکمل طور پر سرمایہ کاری کی وجہ سے زپ ادہ  کاری طرقوںں کے ذریعے سرمایہ کاری کی جا سکتی ہے۔ ایسٹ ایلوکیشن فنڈز عام طور پر

ت
ت

، کسی ای  وق

 خطرے کے فنڈ تصور کیے جاتے ہیں۔ 

 

 (capital protected fundمحفوظ سرمایہ فنڈ )

ر میں واضع کی گئی سرمایہ کاری کی مدت اوردیگرشرائط کے تحت اس طریقے سے سرمایہ کا

 

ری کرتے ہیں کہ منافع حاصل کرنے سرمایہ محفوظ فنڈز پیشکشی دستاوب 

را حصہ کسی بینک کے پ اس ٹرم ڈیپازٹ)

ٹ

 کے التھ التھ اصل زرِ سرمایہ محفوظ رہتا ہے ۔ یہ فنڈ سرمایہ کا بب

ت

( کے طور پر رکھتے term depositکی صلاح 

ا ہے۔ دیگر فنڈ

ت

ر میں اجازت دی گئی سرمایہ کاری میں لگاپ ا جاپ

 

ب کہ پباقی حصہ پیشکشی دستاوب 
ب

رکس  سرمایہ محفوظ فنڈمقررہ مدت میں کمیل  پ اتے ہیں۔ہیں ج  ز کے بب

 

ڈیکس ٹریکر فنڈ)

ٹ  

 (index tracker fundان

ر تقلید کے حوالے سے غلطی کا امکان بیان کر دپ ا

 

ا ہے اور پیشکشی دستاوب 

ت

ڈیکس کی نقل و حرکت کی تقلید کے لئے بناپ ا جاپ

ٹ  

ا ہے۔ یہ فنڈ اپنے یہ فنڈ مخصوص ان

ت

 جاپ

اثہ 

 

ا ہے ۔خالص اپ

ت

 و رٹیز میں سرمایہ کاری کرنے کا پ ابند ہوپ
ی کی
س

 کی 

ٹ

ڈیکس پ ا اس کے ذیلی س 

ٹ  

 جات کا کم از کم پچاسی فی صدمنتخب کردہ ان

 

 (fund of funds fundفنڈ آف فنڈز فنڈ )

 و رٹیز میں سرمایہ کاری کی بجائے اپنے پورٹ فولیو میں مو
ی کی
س

ڈز پ ا دوسری 

ٹ  

ن  حصص، پبا

ت

راہِ راس جود دوسرے میوچل فنڈز میں سرمایہ کاری کی فنڈز کی یہ قسم بب

ا ہے جیسا کہ ایکویٹی فنڈ آف فنڈز،انکم فنڈ آف فنڈز ، وغیرہ

ت

ر فنڈ آف فنڈز اپنا درجہ رکھ
م
اہم ہ

ت

ا ہے۔ پ

ت

 حکمت عملی اپناپ

 

 (Shariah compliant fundشرعی تقاضوں سے ہم آہنگ)اسلامی( فنڈ )

 بولل اسلامی سرمایہ کاری صنوععات یالل ئے  جاتے ہیں۔ شرعی شرعی تقاضوں سے ہم آہنگ فنڈاسلامی سرمایہ کا
ب
ری اصووںں پر مل  کرتے ہیں اس لئے قال

 شرعی تقاضوں تقاضوں سے ہم آہنگ فنڈ کو سرمایہ کاری کے مقاصد کے حساب سے اپنی درجہ بندی کرنی پڑھتی ہے مثلاً شرعی تقاضوں سے ہم آہنگ انکم فنڈ پ ا

 ۔ سے ہم آہنگ ایکویٹی فنڈ

 

اہم بسا اوقات فنڈ

ت

 میوچل فنڈز کی مختلف اقسام کے سرمایہ کاری مقاصد کی عمومی تفصیل بیان کرنے کے لئے دی گئی ہے۔ پ

ت

 کے سرمایہ )مندرجہ پبالا وضاج

ڈ اپنے بیان کردہ سرمایہ کار ی مقاصد ان 

 

ا اورفنڈ ش

ت

 نہ حاصل کرکے۔۔( کاری پورٹ فولیو کا کچھ حصہ سرمایہ کاری کے مقاصد سے ہم آہنگ نہیں ہوپ

ات

 

 میوچل فنڈز میں سرمایہ کاری کے فوائد اور نقصاپ

ات کیا ہیں؟

 

 میوچل فنڈز میں سرمایہ کاری کے فوائد اور نقصاپ

ات منسلک ہیں۔آپ ا میوچل فنڈ کی طرف

 

دہ سے پیش کر سرمایہ کاری کی کئی اقسام میں سے ای  قسم کی حیثیت سے میوچل فنڈکے التھ ھی بعض فوائد اور نقصاپ

ا چاہئے

 

 ۔ای  اہم خصوصیت کسی سرمایہ کار کے لئے فائدہ مند ہے پ ا نہیں ان کے اپنے منفرد حالات پر منحصر ہے جس کیلئے انھیں اندازہ لگاپ

 



 عمومامًیوچل فنڈز مندرجہ ذیل فوائد پیش کرتے ہیں:

اثوں کی ایسے پیشہ ور فنڈ مینیجرزکو ملازم رکھتی ہے جو میوچل فندAMCپیشہ ورانہ انتظام: 

 

 کے لئے سرمایہ کاری کا اتخابب کرنے سے ہلے  خای  حقیق  اور اپ

ا ہے۔

ت

 کارکردگی کی نگرانی کر پ

 

اثہ جات مختلفتنوع

 

ر سے قطع نظر میوچل فنڈ کے ذریعے سرمایہ کاری سے تنوع پباآالنی حاصل کی جا سکتی ہے۔ میوچل فنڈ کے اپ

 
 

 نیوں : سرمایہ کاری کے الب

ا ہے۔ اور صنعتوں میں پھیلا

ت

اار کارکردگی سے نقصان کا خطرہ کم ہوپ

 

  دئے جاتے ہیں جس کی وجہ سے کسی ای  نی پ ا  کی  کی پ

 

ا ہے

ت

ڈمیں ہوپ رن 

 

ا ہے جن کے یہ فنڈچھوٹے سرمایہ کاروں کی قوتِ خ

ت

:میوچل فنڈبحیثیت ذرائع سرمایہ کاری ایسے چھوٹے سرمایہ کاروں کے لئے ھی دستیاب ہوپ

ری رقوم نہیں ہوتیں۔ پ اس سرمایہ کاری 

ٹ

 کے لئے بب

 

 اپنا سرمایہ کیش کرانے کا  (:liquidityسیالیت)

ت
ت

روق ر فنڈ اوپن اینڈ سٹرکچر کی صورت میں قائم ئے  جا رہے ہیں جو کہ سرمایہ کاروں کوبب

ت

 زپ ادہ ب

ت
ت

فی اوںق

راہم کرتے ہیں۔ 

 

 موقع ر

 

ات کے طور پر ھی دیکھا

 

  جا سکتا ہے:میوچل فنڈز کی کچھ موروثی خصوصیات کو نقصاپ

راجات

 

رہ کرے پ ا نہ کرے سرمایہ کاروں کو سیلز وںڈ )منفی ریٹرن کے پباوجود اخ
م
(، اللانہ مینجمنٹ فیس اور دوسرے sales load: فنڈ اچھی کارکردگی کا مظاہ

راجات ادا کرنے پڑتے ہیں۔ 

 

 اخ

 

 ہیں کہ فنڈ مینیجر کو کون سی  : سرمایہ کار، عام طور پر فنڈ کا پورٹ فولیو اپنی مرضی کے عینکنٹرول کی کمی

ت

ر انداز ہو سکت

 

 اب

ت

راہ راس  نہ ہی وہ بب

ت

مطابق نہیں رکھ سکت

 سرمایہ کاری کرنی چاہئے۔

ت
ت

ی چاہئے پ اکس وق

 

 چ ت
بت ن

ا  ڈنی پ  رن 

 

 و رٹیز خ
ی کی
س

 

رھاؤ

ٹ
 
ار خ

ت

ا : اکسی فہرستی سٹاک کی قیمتوں کے پبارے میں فی الفور)پ ا تقریباً فی الفور( معلوقیمتوں میں غیر ینی ن اپ  ی   کر کے پ 

ٹ
 

ب الن
 
مات عام طور پر مالیاتی ون

 بنیادی طور

ت
 

روج

 

ڈور رن 

 

رائے خ  و نٹس کی قیمت بب
ی
اہم ای  اوپن اینڈ میوچل فنڈ کی صورت می ں

ت

روکر کو فون کرکے حاصل کی جا سکتی ہیں۔ پ پر میوچل فنڈ کی  اپنے بب

 ایَسٹ ویلیو پر منحصر ہے اور فنڈ ہو سکتا ہے کہ آپ کے آرڈر کے کئی 

ٹ

 

 

گ ن

 

سی

 

ی
 نہ کر کے۔ ۔ اکثر میوچل فنڈ فارورڈ پرا

ت

اع

 

گھنٹے بعد ھی قیمت کا عین  اور اش

رم) 

 
 

ا ہے۔  forward pricing mechanismمیکاب

ت

 ایَسٹ ویلیو کا عین  کیا جاپ

ٹ

 

 

 ( پر مل  کرتے ہیں جس کے تحت دن کے ختتام پر ن

 

 میوچل فنڈ میں سرمایہ کاری کتنی پر خطر ہے؟

 و رٹیز کی قیمتوں میں منفی رحجان کی وجہ سے سرمایہ کی گئی کچھ پ ا میوچل فنڈز کے التھ
ی کی
س

 کچھ رخطرات ھی جڑے ہوتے ہیں ۔ سرمایہ کار میوچل فنڈ میں موجود 

رھاؤ ہو سکتا ہے۔ میوچل فنڈ سے منسلکہ

ٹ
 
ار خ

ت

 منافع کی ادائیگی میں اپ

 

رسک اُس کی درجہ  تمام رقم سے محروم ہو سکتا ہے۔ مارکیٹ کے حالات میں تبدیلی کے پباع

 بندی کے حساب سے تبدیل ہوتے رہتے ہیں۔ 



ڈا یہ پر

 

ر میں پباقاعدہ تمام معلومات دی گئی ہوتی ہیں۔ ل

 

زور سفارش کی جاتی ہے کہ  میوچل فنڈ کی کسی خاص قسم سے منسلکہ خطرات کو سمجھنے کے لئے پیشکشی دستاوب 

ر کا بغورمطالعہ کریں۔ اس کے علاوہ میوچل فنڈ کی طرف سے سرمایہ کاری کے  سرمایہ کارسرمایہ کاری سے قبل موروثی خطرات کو سمجھنے

 

کے لئے پیشکشی دستاوب 

اندہی کی جاتی ہے۔risk disclaimerحصول کے اشتہارات اور اس کی کارکردگی کی تشہیر میں ھی مخصوص خطرات )

 
 

 (کی ن

 میوچل فنڈ میں کس قسم کے خطرات درپیش ہوتے ہیں؟

 مقاصد اور قسم کے حساب سے کوئی ھی میوچل فنڈ مندرجہ ذیل میں سے کسی ای  پ ا تمام خطرات کے التھ مشروط ہو سکتا ہے: سرمایہ کاری کے 

 

 و رٹیز کی قیمتیں اور ان سے حاصل ہونے والی آمدن میں بعض واقعات کی وجہ سے کمی آ سکتی ہے بشمول ایسے  مارکیٹ رسک:
ی کی
س

میوچل فنڈ کے پ اس موجود 

 ملوث ہیں، عمومی اقتصادی اور مارکیٹ کی صورتِ حال، علاقائی پ ا عالمی واقعات جن

ت

راہِ راس رمِلکیت ہیں بب  و رٹیز فنڈ کی زب 
ی کی
س

اقتصادی عدم  میں کمپنیاں جن کی 

رھاؤ ۔ 

ٹ
 
ار خ

ت

 استحکام پ ا کرنسی اور سود کی شرح میں اپ

 

ڈٹ رسک:

ٹ

 و رٹی کا جاری کنندہ پ ا کاؤنٹر پ ارٹی کرن 
ی کی
س

 نہ ہو جیسا کہ سود کی  اس پبات کا رسک کہ 
ب
 اور / پ اپوری طرح اپنی ذمہ داری ادا کرنے کے قال

ت
ت

ر وق بب

 ادائیگی پ ا سرمائے کی واپسی پ ا کوئی دوسری مالی پ ا قانونی ذمہ داری۔

 

ری کی مدت کے دوران شرح اس پبات کا خطرہ کہ سرمایہ کاری کی قدر شرح سود کی مطلق سطح میں تبدیلی سے دلل جائے گی۔ عموماً سرمایہ کا شرح سود رسک:

 و رٹیز کی قیمت میں کمی آجاتی ہے۔
ی کی
س

رمِلکیت   سود میں اضافے سے زب 

 

ڈیٹی رسک:

ٹ

 تبدل  لیکون 
ِ ب
 کے ذریعے نقدی میں قال

ت
 

روج

 

ڈ و ر رن 

 

ا ہے کہ فوری طور خ

ت

ری میں کمی کے نتیجے میں اس پبات کا خطرہ ہوپ ڈب 

 

 ن 

ت
 

روج

 

کسی سرمایے کی ر

 

ت
ت

 و رٹیز کو اس وق
ی کی
س

 و رٹی کو کم  نہیں۔ بعض 
ی کی
س

ا ہے ۔ جس کی وجہ سے میوچل فنڈ کسی 

ت

اممکن ہوپ

 

پ ا اس قیمت پر بیچنا جس کی میوچل فنڈ کو ضرورت ہے مشکل پ ا پ

ڈیٹی کی مجبوری کی وجہ سے سرمایہ کاری کا موقع ضائع کر

ٹ

 پ ا لیکون 

ت
 

روج

 

 و رٹیز کی ر
ی کی
س

، اپنے پورٹ فولیو میں موجود دوسری 

ت
 

روج

 

سکتا  نے پر مجبور ہوقیمت پر ر

 ہیں۔ 

ت

ب ہو سکت

ت

ر ات مرن

 

 ہے۔ اس سے میوچل فنڈ کی کارکردگی پر منفی اب

 

ر پڑ سکتا ہے جوپباوں

 

 کی پ الیسیوں پ ا قوائدوضوابط میں تبدیلی سے فنڈ کی سرمایہ کاری پر اب

ت

اطہ  پ ا لا  واطہ  فنڈ کے حکومتی ضوابط کی وجہ سے درپیش خطرات: حکوم

 و رٹی پ ا
ی کی
س

رانداز ہو سکتا ہے۔  پورٹ فولیو میں موجود 

 

 و رٹی جاری کی ہے کے سٹرکچر پر اب
ی کی
س

 ادارہ جس نے 

 

 تکنیکی معلومات

ڈ )

ٹ

 ڈنِ 

ٹ

 ( کیا ہے؟trust deedٹرس

ڈ ،

ٹ

 ڈِن 

ٹ

ر ہے۔ اوپن اینڈ فنڈ اور کلوزڈ اینڈ فنڈ کی ٹرAMCٹرس

 

رین دستاوب 

ت

افذ العمل اہم ب

 

 اور ٹرسٹی کے درمیان میوچل فنڈ کے قیام اور انتظام کے لئے پ

ٹ

 س

ا چاہئے کی تفصیل 

 

امل ہوپ

 

ڈ میں جو کم از کم مواد ش

ٹ

 میں بیان کی گئی ہے۔ NBFC  &NE Regulationsڈِن 



 

ر کیا ہے؟

 

 پیشکشی دستاوب 

 

ڈاری کی دعوت دینے کے لئے موچل فنڈ کے پبارے میں معلومات رن 

 

س پ ا یونٹس کی خ

ٹ

ی ی
 فک
ی

ٹ

ن

ر سے مراد عوام کو اس فنڈ میں میسر سر

 

ا پیشکشی دستاوب 

 

ئع پر مشتمل ش

ر ہے۔

 

 شدہ دستاوب 

رات )

 

 (کون سی ہیں؟consititutive documentsمیوچل فنڈکی تشکیلی دستاوب 

رات جو اوپن اینڈ پ ا کلوزڈ اینڈ فنڈ کی تشکیل کا انتظا

 

رین دستاوب 

ت

ر اور دوسری اہم ب

 

ڈ، پیشکشی دستاوب 

ٹ

 ڈن 

ٹ

رات سے مراد ٹرس

 

م کرتی ہیں بشمول تما م تشکیلی دستاوب 

 متعلقہ مادی معاہدات۔

 

 ایسٹ ویلیو )

ٹ

 

 

 ( کیا ہے؟NAVفنڈ کی ن

NAVب الادا یونٹس پر تقسیم کرنے
ب

رضہ جات( منہا کرکے واج

ت

اریخ تخمینہ کوواجباتِ جاریہ)ر

ت

اثہ جات کی وہ مارکیٹ ویلیو ہوتی ہے جوپ

 

سے حاصل  فنڈ کے اپ

ا ضرور NAVہوتی ہے۔ میوچل فنڈ کی طرف سے پباقاعدہ )روزانہ( بنیاد پر 

 

 ی ہے۔ کا اعلان کیا جاپ

 اور انفکاک قیمتیں کیا ہیں؟

  

 
 

 پ

 وصول کی جاتی ہے اسے پیشکشی قیمت )

ت
ت

 ہولڈر سے اوپن اینڈ فنڈ میں سرمایہ کاری کے وق

ٹ
 

ا ہے۔ اس میں offer priceوہ قیمت جو ای  یون

ت

(کہا جاپ

 ہیں

ت

امل ہو سکت

 

ر ش

 

ب
 اطلاق ہو اور التھ ہی التھ کوئی ٹیکس اور چارخ

ِ ب
 اینڈ وںڈ اگر قال

ٹ
 

رن

 

 ۔ ر

 

 واپس لیتا ہے۔ اس میں بیک اینڈ وںڈ/ redemption priceانفکاک قیمت )

ٹ
 

 ہولڈرز سے اپنے یون

ٹ
 

( وہ قیمت جس پر اوپن اینڈ فنڈیون

contingent load ہیں۔ 

ت

امل ہو سکت

 

رش

 

ب
 اطلاق ہو(اور التھ ہی التھ ٹیکس اور چارخ

ِ ب
 )اگر قال

 

NAVرق ہے؟

 

 ااور پیشکشی/انفکاک قیمتوں میں کیا ر

 اطلاق ہو(  NAV کہ اوپر بیان کیا گیا ہے جیسا
ِ ب
 اینڈ وںڈ)اگر قال

ٹ
 

رن

 

اثہ جات کی مارکیٹ ویلیو ہے۔ ۔ پیشکشی قیمت ر

 

 واجبات منہا کرکے فنڈ کے اپ

ٹ
 

فی یون

امل کرکے حاصل ہوتی ہے۔ اسی طرح انفکاک )قیمت 

 

 اور  NAVسے بیک اینڈ وںڈ منہا کر کے حاصل ہوتی ہے۔ اگر کسی قسم کا وںڈ نہ ہو NAVش

  

 
 

و  پ

 انفکاک کی قیمتیں ای  جیسی ہوتی ہیں۔ 

 

ا ہے؟

ت

مہ کیا ہوپ
قس

 

می

 منافع 

 و رٹیز پر منافع پ ا سودی آمدن حاصل کر سکتا ہے؛ اس کے لئے ضروری ہے کہ وہ سرمایہ کاروں کو اصل سر
ی کی
س

مایہ پر غیر وصول ای  میوچل فنڈ اپنے پ اس موجود 

( کا نوے فی صد اد ا کرے۔ یہ منافع فنڈ کے یونٹس کی قسم کے حساب سے نقد کی شکل میں accounting incomeشدہ نفع چھوڑ کراپنی حسابی آمدن )

مہ ماہانہ، سہ ماہی پ ا اللانہ بنیادوں پر تقسیم ہو سکتا ہے۔
قس

 

می

ا ہے۔ منافع 

ت

 ہو پ



 

 کی کلاس"سے کیا مراد ہے؟

ٹ
 

 میوچل فنڈ کی طرف سے پیش کردہ "یون

 و رٹیز میں سرمایہ کاری کرتے ہیں اور اس کے سرمایہ کاری مقاصد اور پ ایسیاںں ای  میوچل فنڈ مختلف کلاسز کے
ی کی
س

ا ہے جو کہ ای  ہی پول آف 

ت

 یونٹس جاری کرپ

رکلاس کی 
م
ڈا ہ

 

ہ
ڈمات اور/پ اتقسیم کے انتظامات دللتے وںڈز کے التھ ہوں گے ل

 

 ہولڈر خ

ٹ
 

 کے لئے مختلف یون

ٹ
 

ر کلاس کے یون
م
 کارکردگی کےجیسی ہوں گی۔ ہ

 نتائج ھی مختلف ہوں گے۔ 

 

رق ہے؟backward( اور بیک ورڈ )forwardفارورڈ)

 

 (قیمتوں میں کیا ر

(عین  کا طریقہ کار استعمال کرتے ہوئے روزانہ کی بنیاد پر کیا backward(پ ا بیک ورڈ )forwardکا حساب قیمتوں کے فارورڈ) NAVمیوچل فنڈ کی 

 ہوتی 

ت
ت

گ اس وق

 

سی

 

ی
ا ہے ، فاروڈ پرا

ت

 اور انفکاک کے لئے جا پ

  

 
 

ب میوچل فنڈکے یونٹس کی پ
ب

ر  NAVہے ج

 

 کے داب

ت

 اور انفکاک کی درخواس

  

 
 

کا عین  پ

ری حساب لگائی جانے والی NAVہونے کے بعدحساب کی جانے والی 

 

گ میں آخ

 

سی

 

ی
بی ک ورڈ پرا

سی
عک

ر میوچل فنڈکے یونٹس  NAVکے بنیاد پر ہو۔ اس کے بب

 اور انفکاک کے لئے استعما

  

 
 

 ل کی جاتی ہے ۔ ما سوائے منی مارکیٹ فنڈز کی پ

 تمام فنڈز کے لئے ضروری ہے کہ وہ قیمتوں کے عین  کا فارورڈ طریقہ استعمال کریں۔

 

 فنڈ مینیجر رپورٹ کیا ہے؟

AMC اور کارکردگی کے حوالے سے معلومات 

ت
 

دی جاتی ہیں۔ فنڈ مینیجر  کی طرف سے تیار کی جانے والی وہ ماہانہ رپورٹ ہے جس میں میوچل فنڈز کی الج

 پرموجود ہوتی ہے۔  AMCرپورٹ

ٹ
 

ب الن
 
 کی ون

 

امل ہوتے ہیں؟

 

راجات ش

 

 میوچل فنڈز میں کون کون سی فیس اور اخ

ری اقسام ہیں: ای  وہ جو سرمایہ کار ادا کرے گا اور دوسری وہ جو فنڈ ادا کرے گا۔

ٹ

 فیس کی دو بب

 

راجات جو سرمایہ کار ادا کرے گا: اس

 

امل ہیں جو سرمایہ کار ای  اوپن اینڈ فنڈ میں سرمایہ کاری /ارتداد سرمایہ  فیس اور اخ

 

میں ای  پبار ادا کی جانے والی وہ فیسیں ش

امل

 

رات میں بتا دی جاتی ہیں۔ درج ذیل ان میں ش

 

راجات کی تفصیل میوچل فنڈ کی پیشکشی دستاوب 

 

ا ہے۔ ان فیسوں اور اخ

ت

 ادا کرپ

ت
ت

 ہیں: کاری کے وق

 

 اینڈ وںڈ

ٹ
 

رن

 

 اینڈ وںڈ وصول نہیں کرتے۔  :ر

ٹ
 

رن

 

اہم چند میوچل فنڈ ر

ت

ا ہے پ

ت

 سرمایہ کار سے وصول کیا جاپ

ت
ت

 یہ وںڈ اوپن اینڈ فنڈ میں سرمایہ کاری کے وق

 

اہم تمام میوچل فنڈ بیک اینڈ وںڈ:

ت

ا ہے۔ پ

ت

 یہ وںڈ وصول کیا جاپ

ت
ت

ا ہے و  اس وق

ت

ب سرمایہ کار میوچل فنڈ سے اپنی سرمایہ کاری کا انفکاک کرپ
ب

 بیک اینڈ وںڈ وصول ج

 نہیں کرتے۔ 

 



 اپنا سرمایہ لگائے رکھے و   Contingent load: کچھ اوپن اینڈ فنڈ انفکاک سرمایہ کاری پر ڈہنگامی وں

ت

اہم سرمایہ کاراگر زپ ادہ عرصہ ی

ت

وصول کرتے ہیں، پ

 میوچل فنڈ یہ وںڈ تدریجاً کم کرتے ہیں ۔ یہ

 

راجات جو فنڈ ادا کرے گا: ان

 

امل ہیں: فیس اور اخ

 

ر میں دے دی جاتی ہے۔ درج ذیل ان میں ش

 

راجات کی تفصیل میوچل فنڈ کی پیشکشی دستاوب 

 

 تمام فیسوں اور اخ

 

اثوں میں سے ماہانہ بنیادوں پر بقاپ ا جات کی شکل میں ادائیگی AMCفنڈ کا انتظام چلانے کے لئے  مینجمنٹ فیس:

 

یہ فیس وصول کرتی ہے۔اے ایم سی کو فنڈ کے اپ

 کی جائے

ٹ

 

 

اثہ جات   گی الل ھر  کے دوران روزانہ کے حساب کتاب کی بنیاد پرکسی ھی اے ایم سی کو حاصل شدہ معاوضے کے بقاپ ا جات میں سے اوسط اللانہ ن

 

اپ

اثہ جات سے زپ ادہ سے زپ ادہ  ۳کا زپ ادہ سے زپ ادہ 

 

ب کہ اس کے بعد فنڈ کے اوسط اللانہ اپ
ب

کے حساب سے ادائیگی ہو گی  فی صد 2فیصد ہلے  پ انچ الوںں کے دوران ج

 ۔

 

راجات کی شرٹرسٹی فیس

 

اثوں میں سے اللانہ اخ

 

ا ہے۔ ٹرسٹی فنڈ اپ

ت

ڈمات کے لئے ٹرسٹی یہ فیس وصول کرپ

 

اثہ جات کی و لیت اورنگرانی کی خ

 

ح کی بنیاد پر : فنڈ کے اپ

امہ کے مطابق ماہانہ معاوضہ کا ق/ دار ہے۔ اللانہ

 

 گئے نرخ پ

 

ر میں دی 

 

ا ہے جیسا پیشکشی دستاوب 

ت

اثوں کی اوسط پر اطلاق کیا جاپ

 

 شرح کافنڈ کے الل ھر  میں کل اپ

 کہ الل کے دوران روزانہ کی بنیاد پر حساب کیا گیا۔

 

رات کی رجسٹریشن اور انجادو سری فیسیں

 

راجات بشمول تشکیلی دستاوب 

 

م دہی ؛ : اوپن اینڈمیوچل فنڈ کی تشکیل اور رجسٹریشن کے سلسلے میں اٹھنے والے تمام اخ

روکریج ، بب

ت

 کی لاگ

ت

راجات، طباع

 

 ادائیگی فیس، آڈیٹر کی فیس، ریٹنگ ایجنسیوں کو ادا کی جانے والی فیس، قانونی اخ
ب
ریکشن کے ایس ای سی پی کو قال

 
 

 اورٹراب

گ)

 

بی چ
م
ہ

راجات، 

 

راہمی پر اٹھنے والے اخ

 

رض اور سرمایہ کی ر

ت

راجات، ر

 

راجات، بینک کے اخ

 

راجات، ٹیکس،hedgingاخ

 

غیر ملک میں کی جانے والی  ( کے اخ

 
س
س

راجات اور سٹاک ایکسچینج پر 

 

اثہ جات کی رجسٹریشن کے اخ

 

ام پر اپ

 

راجات، ٹرسٹی کے پ

 

گ کی فیس سرمایہ کاری پر اٹھنے والے محصولات اور دوسرے اخ

 

ی

ٹ

ی

 محدود نہیں 

ت

 مگرصرف انہی ی

 

 میوچل فنڈ میں سرمایہ کاری سے ہلے  مجھے کیا سوچنا چاہئے؟

 مندرجہ ذیل پباو ں کا میوچل فنڈز

ت
ت

راجات کے حساب سے مختلف ہوتے ہیں۔ میوچل فنڈ کا اتخابب کرتے وق

 

سرمایہ کاری مقاصد، حکمتِ عملی، خطرات اور اخ

 یالل رکھنا چاہیے:

 

 رسک پروفال 

راجات

 

 فیسیں اور اخ

 سرمایہ کاری کے مقاصد

 دورانیہ 



 ٹیکس کی قدر

AMCفنڈ کی البقہ کارکردگی / 

 

ر میں کیا دکھنا  چاہئے؟ای  سرمایہ کا

 

 رکو پیشکشی دستاوب 

ر میں کم از کم ضروری معلومات متعین کر رکھی ہیں۔ سرمایہ کار کو میوچل فنڈ میں سرمایہ کاری سے ہلے  

 

ر کو احتیاط ایس ای سی پی نے پیشکشی دستاوب 

 

پیشکشی دستاوب 

ڈوخال سے متعلقہ حصے، رسک فیکٹرز، ابتد

 

روج سے پڑھنا چاہیے۔ فنڈ کے اہم خ

 

راجات ، دخول اور خ

 

راجات، فنڈ پر لاگو ہونے والے جاری اخ

 

 کے اخ

  

 
 

ائی پ

، سرمایہ کاری کے مقاصد اور رکاوٹیں، اسپانسرز کا ٹری  رکاررڈ، تعلیمی قابلیت اور اہم ہد،ہ داروں بشمول فنڈ مینیجرز کے کام

ت

 AMCکے تجربے اور  کی لاگ

ا چاہئے ۔کے لانچ ئے  گئے دوسرے فنڈز کی کاکردگی کا

 

  بغور مطالعہ کرپ

 

 سرمایہ کاری کے لئے تیار

 

 میوچل فنڈ میں سرمایہ کاری کیسے کی جاتی ہے؟

AMCsفا 

ت

اریخ اور ان فنڈز کے تقسیم کاروں کے پبارے میں اخبارات میں اشتہار دیتی ہیں سرمایہ کار درخواس

ت

راء کی پ
ب
ر م اور ہلے  عام طور پر نئے فنڈز کے اخ

رکے حصول کے لئے سے موجودمیوچل فنڈ

 

  AMCsزکی صورت میں پیشکشی دستاوب 

ت

راہِ راس  فارم بب

ت

 ہیں۔ درخواس

ت

پ امقررہ تقسیم سے رابطہ کر سکت

AMCs ا ہے کہ وہ فنڈ کے سرمایہ کاری مقا

ت

 ہیں۔ممکنہ سرمایہ کاروں کو مشورہ دپ ا جاپ

ت

رد کردہ تقسیم کار کے پ اس جمع کرائے جا سکت

 

از

 

صد، پ ایسیاںں اور پ ا ان کے پ

رات کا بغور مطالعہ کریں ۔

 

 خطرے کے امکان کو سمجھنے کے لئے تمام تشکیلی دستاوب 

 

 ( میوچل فنڈ میں سرمایہ کاری کرنے کے اہل ہیں؟NRPsکیا غیر رہائشی پ اکستانی )

 ہیں۔ اس حوالے سے ضروری تفصیلات فنڈ کی پیشکشی

ت

راہِ جی ہاں، غیر رہائشی پ اکستانی ھی میوچل فنڈ میں سرمایہ کاری کر سکت ر میں دی گئی ہوتی ہیں جو بب

 

 دستاوب 

 

ت

 کے ذریعے پ ا اس ملک میں موجود تقسیم کار اگر کوئی ہو سے حاصل کی جا سکتی ہیں۔ AMCراس

ٹ
 

ب الن
 
 سے ، اس کی ون

 

 کیسے حاصل کی جاسکتی ہے؟

ت

 تقسیم کار کی فہرس

ر میں دی گئی ہوتی ہے جو سب سرمایہ کاروں مہیا کی جاتی ہے۔ تقسیم کار کے پبارے میں اضا

 

 پیشکشی دستاوب 

ت

 عام طور پر تقسیم کار کی فہرس

ت

راہِ راس فی معلومات بب

AMCسے حاصل کی جا سکتی ہیں۔ 

 

 کیا سرمایہ کارکومیوچل فنڈمیں سرمایہ کار ی کا سر ٹیفکیٹ ملتا ہے؟

 پرصرف سرمایہ کار کو میو

ت

 سر ٹیفکیٹ سرمایہ کار کی طرف سے درخواس

ٹ
 

 ملتی ہے۔ یون

ٹ
 

چل فنڈ میں سرمایہ کاری کے ثبوت کے طور پر سٹیٹ منٹ آف اکاؤن

ا ہے۔ 

ت

 فارم پر کرنے اور فیس کی ادائیگی پر جاری کیا جاپ

ت

 مجوزہ درخواس



 

 کی تفصیل کب ملتی ہے؟

ٹ
 

 سرمایہ کار کو اکاؤن

AMCs ڈ، عام طور پر سرمایہ کار رن 

 

 میں کوئی سرگرمی ہوتی ہے جیسا کہ خ

ٹ
 

ب کبھی ان کے اکاؤن
ب

 ارالل کرتے ہیں ج

ت
ت

 کی تفصیل اس وق

ٹ
 

وں کو اکاؤن

 سٹیٹمنٹ ھی پباقاعدگی سے ارالل کرتی ہیں۔ AMCsانفکاک، منتقلی، رہن، وغیرہ۔ 

ٹ
 

 عموماً ماہانہ، سہ ماہی اور نیم اللانہ اکاؤن

 

 چلاپ ا جا سکتا ہے؟میوچل فنڈ کی کارکردگی کا پتہ کیسے 

اہم NAVفنڈ کی کارکردگی روزانہ کی بنیاد پر بتائی جانے والی 

ت

ر ہوتی ہے اگرچہ گزشتہ کارکردگی مستقبل میں ھی ایسی کارکردگی کی ضامن نہیں ہوتی پ
م
سے ظاہ

ا ہے۔  فنڈ کی کارکردگی کا اس کے اپنے طے کردہ معیارات اور ملتے جلتے مقاصد والے دوسرے فنڈ کے التھ موازنہ

ت

 ہوپ

ت

ب
ان

 

ا مفید پ

 

میوچل فنڈز NAVsکرپ

 پر ھی دستیاب ہیں۔ تما م میوچل فنڈز کے لئے لازم ہے کہ وہ اپنی 

ٹ
 

ب الن
 
 ) NAVsکی ون

ٹ
 

ب الن
 
( www.mufap.com.pkمفاپ کی ون

 پر تما م میوچل فنڈ ز کی کارکردگی کا خلاصہ دپ ا گیا ہے۔ میوچل فنڈ کی  MUFAPپردیں۔ فی الحال 

ٹ
 

ب الن
 
ماہانہ کارکردگی کا اندازہ فنڈ مینیجر رپورٹ سے کی ون

 ھی لگاپ ا جا سکتاہے۔

 

ر انداز ہوتے ہیں؟

 

 میوچل فنڈ کی کارکردگی پر کون سے عوامل اب

رآں میوچل فنڈ کی کارکردAMCمیوچل فنڈز کی کارکردگی بنیادی طور پر  ڈ بب رن 

 

گی کی طرف سے ئے  جانے والے سرمایہ کاری فیصلوں سے منسلک ہوتی ہے۔ ز

( 

ٹ
 
ر ہوتی ہے۔ مثال کے طور پر ایکویٹی فنڈ سٹاک مارکیٹوں میں نقل و حرکتdebtڈن

 

سے  (اور ایکویٹی مارکیٹ نیزمجموعی معیشت کی کارکردگی سے ھی متاب

ر ہوتے ہیں۔ 

 

ڈٹ کے معیار اور سیالیت سے متاب

ٹ

ر ہوتے ہیں جبکہ منی مارکیٹ اور انکم فنڈز شرح سود، کرن 

 

 متاب

 

 اعتماد ہے؟کیا میوچل فنڈ 
ب
 اشتہارات اور دیگر مارکیٹنگ مواد قال

 جانے والے تمام AMCsیہ پبات ینی ن بنانے کے لئے کہ کرنے کے لئے کہ معلومات گمراہ کن نہ ہوں 

 

 پر دی 

ٹ
 

ب الن
 
کی طرف سے اخبارات پ ا ان کی ون

اہم

ت

ال اور منظوری دیتا ہے پ

ت

 فنڈ مینیجررپورٹ کے مندرجات کی ایس ای سی پی منظوری نہیں دیتا۔ اشتہارات اور مارکیٹنگ مواد کی ایس ای سی پی جانچ پڑپ

 

AMC ا ہے؟

ت

ڈمات کا معاوضہ کس طرح دپ ا جاپ

 

 کو اس کی خ

AMC  اثہ جات کی ای  مقرر تناسب کی بنیاد پر انتظامی فیس وصول کرتی ہے۔ ایس ای سی پی کی طرف سے

 

ریم ورک  AMCمیوچل فنڈ کے اپ

 

ریگولیٹری ر

ر فیس وصول کرنے کی قداار ہو تی ہے۔ میں مقرر کردہ جا

 
 

 ب

 

 ہولڈر کے طور پر میرے کیا حقوق ہیں؟

ٹ
 

 میوچل فنڈ کے یون

 

 ہولڈ ر کے طور پر آپ مندرجہ ذیل کے مستحق ہیں:

ٹ
 

 میوچل فنڈ کے یون



 کی میعادی تفصیلات کی وصولی 

ٹ
 

 اکاؤن

ر میں دئیے گئے میوچل فنڈ کے ڈاکومنٹس کا معائنہ

 

 پیشکشی دستاوب 

رات کی وصولیتشکیلی

 

  دستاوب 

 ہولڈرز ووٹنگ کے حقوق کے حامل نہیں ہیں ۔

ٹ
 

ا ضروری ہے کہ میوچل فنڈ کے یون

 

 یہ بتاپ

 

 ٹیکس ہوتی ہے؟
ِ ب
 کیا میوچل فنڈ کی آمدنی قال

ی ہے اگر پ اکستان کے انکم ٹیکس کے قوانین کے تحت فنڈ کو ٹیکس مقاصد کے لئے ای  پبلک نی تسلیم کی جاتی ہے۔ میوچل فنڈ کی آمد
ہ

 

ت

 

ی

ت

سی
م

نی ٹیکس سے 

ا ہے۔ نوے فی صدآمدنی سرمایے میں

ت

 ہولڈرز کے درمیان منافع کی شکل میں تقسیم کیا جاپ

ٹ
 

 اضافہ الل کی اکاؤنٹنگ آمدنی کا کم از کم نوے فی صد یون

capital gains  ا ہے۔

ت

 چھوڑ کر شمار کیا جاپ

 

ا سرمایہ کاروں کی طرف سے وصول ئے  جانے والے نقد منافع پر

ت

ل گین ٹیکس لاگو نہیں ہوپ

ٹ

 ی
 ی ی
کی

ڈیہ کہ انفکاک پر کوئی  رن 

 

ا ہے۔ ز

ت

 ٹیکس لاگو ہوپ

 

ود ہولڈن

 اگر میوچل فنڈ میں سرمایہ کو چارالل کے لئے رہنے دپ ا جائے۔ 

 

کارمیوچل فنڈ میں سرمایہ  ٹیکس کے حوالے سے مندرجہ پبالا معلومات موجودہ ٹیکس نظام کی بنیاد پر ہیں، ٹیکس معاملات پر مخصوص مشورہ کے لئے سرمایہ

 کاری سے ہلے  ٹیکس مشیر سے رابطہ کریں۔ 

 

ا ہے؟

ت
 

ب
 اگر میوچل فنڈ ختم ہو جائے و  سرمایے کی رقم کا کیا ن

 ہولڈرز میں تقسیم کر دئیے جاتے ہیں۔ 

ٹ
 

اثہ جات فنڈ میں کی گئی سرمایہ کاری کے تناسب سے یون

 

 فنڈ کے اختتام کی صورت میں اپ

 

 شکاپ ات کی داد رسی کیسے ہو سکتی ہے؟ سرمایہ کاروں کی

ام پر ہوتے ہیں۔ ٹرسٹی اور

 

اثہ جات فنڈ کے ٹرسٹی کے پ

 

راہم کر دئے جاتے ہیں۔ سرمایہ  AMCمیوچل فنڈ کے اپ

 

ر میں ر

 

ام پیشکشی دستاوب 

 

ریکٹرز کے پ

 

کے ڈاب

ا چاہئے۔ ایس ای سی پی نے AMCکاروں کو میوچل فنڈ سے متعلقہ شکاپ ات کے لئے 

 

 سے رجوع کرپ

ٹ
 

 بناپ ا ہے جہاں یون

ٹ

 پر شکاپ ات کا پورل

ٹ
 

ب الن
 
اپنی ون

 ہیں۔

ت

 ہولڈرز اپنی شکاپ ات درج کروا سکت

http://www.secp.gov.pk/Guides/Nov2010/MutualFunds.pdf 
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