
 ء۲۰۱۵بابت  ۳نمبر  یکٹا

 ترمیم و یکجا کرنے کاایکٹ کو منضبط اور سرمایہ کارو ں کے تحفظ کے لئے قانون میں سکیورٹیز کے کاروبار

 

کو منضبط کرنے اور سرمایہ کاروں کے تحفظ اور اس سے منسلکہ یا اس کے ضمنی معاملات کے  سکیورٹیز کے کاروبارہر گاہ کہ یہ قرین مصلحت ہے کہ 

 قانون میں ترمیم اور یکجا کیا جائے؛لئے 

 بذریعہ ہذا حسبِ ذیل قانون وضع کیا جاتا ہے :۔

 یکحصّہ ا

 ابتدائیہ

 ء کے نام سے موسوم ہو گا۔۲۰۱۵ایکٹ ، سکیورٹیز  یہ ایکٹ  (۱) ۔  مختصر عنوان ، وسعت اور آغازنِفاذ  ۔۱

 یہ کل پاکستان پر وسعت پذیر ہو گا۔ (۲)

 یہ ایکٹ ی  افورر ناذ  اعمل  ہو گا اور اس ایکٹ کا حصہ پنجم اس تارخ  سے ناذ  اعمل  ہو گایساککہ واقی  کومت،، ماسوائے حصہ پنجم کے (۳)

 سرکاری جریدے میں اعلان کے ذریعے، مقرر کرے ۔

 اس ایکٹ میں ، تاوقتیکہ کوئی شئے سیاق و سباق کے منای  نہ ہو ،۔۔۔    ۔ تیفاتعر  ۔۲

 کی مطابقت میں تسلیم شدہ مراف ہے؛ ۶۷ فعہ سے‘‘ تسلیم شدہ ’’ )ایک( 

 ،بلحاظ ،۔۔۔۔‘‘ شریک کار ’’ )فو( 

 )الف( فرف سے ۔۔۔۔۔

ل( اس فرف
ّ
 ، بیٹا ، لے پالک بیٹا ، سوتیلا بیٹا ، بیٹی ، لے پالک بیٹی، سوتیلی بیٹی،کا زوج)او

  بہن مراف ہے؛باپ ، سوتیلا باپ ، ماں ، سوتیلی ماں ، بھائی ، سوتیلا بھائی ،بہن یاسوتیلی

 )فوم( کوئی بھی کمپنی جس کا کہ وہ فرف ڈائریکٹر ہو؛

ل( میں
ّ
 )سوم( کوئی بھی کمپنی جس میں وہ فرف یا کوئی بھی اشخاص جوکہ ذیلی شق)او

 بیان کئے گئے ہیں، جن کا کمپنی میں بیس فیصد یااس سے زائد کا اختیار رائے فہی ہو،

 عی طو  پر پرامال کل کیا جائے؛یا خواہ مذکورہ اختیار کو انفرافی یا اجتما

 )چہارم( اس فرف کا کوئی بھی ملازم؛یا 

 )ب( کمپنی،سے مراف کوئی اور کمپنی جس میں پہلے بیان کرفہ کمپنی کا اس کمپنی میں کم از کم بیس فیصد

 اختیار رائے فہی ہو ،

ب ہٖ تعبیر کیا
س
 ح
ب

  جائے گا؛اور اس ایکٹ میں شریک کار شخص یا شریک کار کمپنی کا حوالہ 

 آرڈیننس،‘‘ آڈیٹر ’’)تین( 

ٹ
ن ٹ ن

 یساک کہ چارٹرڈ اکا ؤن

ٹ
ن ٹ ن

 کی( ۲ء( کی فعہ )۱۹۶۱مجریہ  ۱۰ء )نمبر۱۹۶۱سے چارٹرڈ اکا ؤن



 کا ر ہا ئے منصبیآڈیٹرز کو تقویض کی شق )ب( میں بیان کیا گیا ہے اور جس کا کمیشن نے اس ایکٹ کے تحت آڈیٹر وں کے پینل سے ( ۱ذیلی فعہ )

  افا یگی  کے لئے نظورری فی ہومراف ہے؛کی

پبلک میں کمپیوٹر کی قرعہ اندازی کے اجرا ء برائے  سے کوئی شخص جو اجراء کنندہ کو ‘‘  (balloter)قرعہ اندازی سر انجام فینے والا’’)چار( 

 ذریعےمطلوبہ تعداف میں فرخواست گزاروں کے چنا ؤ کی خدمات فرا ہم کر ے مراف ہے؛

 کے تحت لا ئسنس یافتہ بینک مراف ہے؛ ۲۷ء ( کی فعہ ۱۹۶۲مجریہ  ۵۷ء )نمبر۱۹۶۲سے کمپنیات آرڈیننس، ‘‘  بینک’’)پانچ( 

 کے  سکیورٹیز سے ایسی کمپنی جو‘‘   (central depository)مرکزی امانت خانہ’’)چھ( 

 ء( کی منشاء ہے اور اس ایکٹ۱۹۹۷بابت  ۱۹ء ) نمبر ۱۹۹۷، ہو، یساککہ مرکزی امانت خانہ ایکٹ  انتظام کے لئے کمیشن کی جانب سے لائسنس یافتہ

 کے تحت لائسنس یافتہ ہوں؛ ۴۹کی فعہ 

ب ا تی سہولت ’’)سات(
صف

 

ت
(clearing facility)  ‘‘ کی تجارت کی کلیئرنگ یا  سکیورٹیز  ایکسچینج میں  سکیورٹیز  سے 

 تصفیہ کی سہولت مراف ہے ؛

ب ہ’’)آٹھ( 
صف

 

لت

ب ہ لائسنس شدہ کمپنی مراف ہے؛ ۲۴سے فعہ    (clearing house)فارا
صف

 

لت

 کے تحت کمیشن کی جانب سے بطور فارا 

ب ا تی رکن’’)نو( 
صف

 

ت
( clearing member)   ‘‘ب ہ کے ضوابط کے تحت وہ شخص جو ، اپنے  پر پرنیزفوسروں کی طرف سے

صف

 

لت

 سے فارا

ب ا تی رکن تسلیم کیا
صف

 

ت
 گیا ہو ، مراف ہے؛ بطورتبافلہ توازن اور تصفیہ کرانے والے کے 

 ء۱۹۹۷ایکٹ ، آف پاکستان  اینڈ ایکسچینج کمیشن سکیورٹیز  جو  آف پاکستان اینڈ ایکسچینج کمیشن سکیورٹیز  سے ‘‘ کمیشن ’’ )فس( 

 کے تحت قائم کیا گیا ہے مراف ہے؛ ۳ء( کی فعہ ۱۹۹۷بابت  ۴۲)نمبر

 ء( کی۱۹۹۷بابت  ۴۲ء )نمبر۱۹۹۷ایکٹ، پاکستان  آفاینڈ ایکسچینج کمیشن  سکیورٹیز  سے ‘‘ کمشنر ’’ )گیارہ(

 ح( میں صراحت کرفہ کمشنر مراف ہے ؛) ۲فعہ 

 کی( ۱کی ذیلی فعہ ) ۲ء( کی فعہ ۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء )نمبر۱۹۸۴سے کمپنیات آرڈیننس ،‘‘ کمپنی ’’)بارہ( 

 میں صراحت کرفہ کمپنی مراف ہے؛( ۷شق )

 امال کل ہوا ، جہاں کہیں سیاق و سباق متقاضی ہو گا ، جو اس ایکٹ میں‘‘ کمپنی ’’ ۔ لفظ  یحتشر

 یا کارپوریشن بھی اس میں شامل ہو گی؛)باڈی کارپوریٹ(رائج الوقت خصوصی قوانین کے تحت قائم کرفہ ہئیت جمعیہ 

 نے کامیں ڈائریکٹرز کی اکثریت کا تقرر کرنے یا انتظامیہ کو کنٹرول کرنے یا پالیسی فیصلے کر‘‘ کنٹرول’’ )تیرہ( 

 حق ، جو کسی شخص کی جانب سے انفرافی  پر پر یا کسی شخص کے ذریعے جو موافقت میں کام کر رہا ہو ،

 بلاواسطہ یا بالواسطہ ، خواہ اپنے حصص ، حق انصرام ، اقرار نامہ حصہ فاری ، اقرار نامہ رائے فہی کے

 ذریعے قابل امال کل ہو یا علاوہ ازیں شامل ہیں ؛

 ء( کی۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء ) نمبر ۱۹۸۴کمپنی بینچ مراف ہے یساککہ کمپنیات آرڈیننس ، ہائی کورٹ کا  سے ‘‘ عدالت’’ )چوفہ( 

 میں فراہم کیا گیا ہے؛ ۸اور  ۷ففعات 

ت طہ شخص کوئی بھی باضابطہ‘‘    (customer)صارف’’)پندرہ( 

ن

ص

ن

مت
 سرگرمیاں انجام فیتا سکیورٹیز سے کوئی شخص جس کی طرف سے 



  کوئی بھی شخص شامل ہے سے  موماً  سرمایہ کار کے  پر پر جانا جاتا ہے، مراف ہے ؛ہے اور اس میں

 سے وصول کی گئی ، وصول کرفہ یا قبضہ میں رکھی گئی رقم یا کوئی بھی فوسری‘‘ صارف کے اثاثہ جات ’’ )سولہ( 

ت طہ شخص کے پاس اپنے کاروبار کے سلسلے میں جس کے لئے وہ اپنے صارف

ن

ص

ن

مت
 کو جواب جائیداف جو

 فہی کا ذمہ فار ہے ،اور کوئی رقم یا فیگر جائیداف جو اس سے حاصل ہو رہی ہو، مراف ہے ؛

 سرگرمی کے سلسلے کو جاری سکیورٹیزسے کسی بھی کرنسی میں رقم ، اپنے باضابطہ ‘‘ صارف کی رقم’’ )سترہ(

ت طہ شخص صارف کی طرف سے قبضے میں رکھتا ہے یا وصول کرتاہے

ن

ص

ن

مت
  یا جس کے لئےرکھتے ہوئے،

 وہ صارف کا اخلاقاً پابند ہو، مراف ہے ؛

ب ہ، اسٹاک ایکسچینج اور مرکزی امانت خانہ کی جانب سے اپنے ‘‘    (default proceedings)عدم تعمیلی کارروائیاں’’)اٹھارہ( 
صف

 

لت

سے فارا

ے تحت کی گئی کارروائیاں یا فیگر لائحہ عمل مراف ہے ؛ 
طک
 
ت
 عدم تعمیلی ضوا

 سے ضوابط کے وہ احکامات جو کارروائیوں یا فیگر فعل کا آغاز فراہم کرتے ہیں،‘‘    (default regulations)عدم تعمیلی ضوابط( ’’ )اُنیس

ب ا تی رکن نا کا م ہو جا تاہے یابے بس نظر آتا ہے یا غالباً عاجز ہونے کے قر یب ہوتا ہے ، تمام غیر تصفیہ شدہ یا کھلے بازار
فص

 

ت
ں کے کے معاہدو اگر 

 لئے اپنے فرائض کو پورا کرنے میں جس میں وہ فریق ہے مراف ہیں ؛

 سے مراف سر ٹیفکیٹ یا فیگر ریکارڈ ، خواہ وہ فستاویز کی شکل میں ہو یا نہ ہو ،جو۔‘‘ رسید امانت فاری ’’ )بیس( 

 ی کنندہ)الف( جاری کی گئی ہو یا اس شخص کی طرف سے جو کوئی بھی حصص ، تمسکات قرض اور مخصوص جار

 کی سند ) وارنٹس ( رکھتا ہو؛ اور 

 )ب( یہ تسلیم کرتا ہے کہ فوسرا شخص تمسکات قرض اور جاری کنندہ کی سند ) وارنٹس (، اسی طرح کے تمسکات

 قرض اور جاری کنندہ کی سند )وارنٹس ( کی نسبت حقوق کا مستحق ہے ؛

اا  حامل ہو؛کمپنی کی نسبت ، وہ تمام اشخاص ، جن کا‘‘ ڈائریکٹر’’)اکیس(

 

 ت
ت

 

ب ث 
ی

  ہدہہ چاہے کسی بھی نام سے موسوم ہو ، ڈائریکٹر کی 

 ، وکیل اور کوئی فوسرا شخصسکیورٹیز  میں ، بینکار ، مشیر ‘‘ ماہر ’’ )بائیس(

ٹ
ن ٹ ن

 ، انجینئر ، تخمینہ کار، اکاؤن

 جس کا پیشہ اس کے فئیے گئے بیان کو سند فیتا ہو شا مل ہے ؛

ح ط مستقیم مراف ہے ؛ سے زوج‘‘ خاندان ’’ )تئیس(

ن

ب
 اور سلسلہ وراثت آباؤ اجداف اور سلسلہ وراثت 

 سے کوئی شخص،جو کاروبار کے انداز میں ) خواہ بطورمالک یا کارندہ(۔۔ ‘‘بروکر  فیوچرز)چوبیس(

 بناتا ہے یا  فیوچرز معاہدات کی خرید اور فروخت کے لئے یا اس  نظریے کے ساتھ  )الف( 

کسی بھی شخص کو کہ وہ کسی معاہدے میں یا  ترغیبات فیتا ہے یاآمافہ کرنےکی کوشش کرتا ہے  تا ہے یابنانے کے لئے پیشکش کر

 مصروف ہو یا مصروف ہونے کی

 پیشکش کرتا ہے ؛یا

 میں لین فین کر تاہے؛ فیوچرز معاہدات )ب( استدعا کرتا ہے یا کسی حکم کو قبول کرتا ہے یا علاوہ ازیں 

 لائسنس یافتہ فیوچرز ایکسچینج  سے پبلک کمپنی جو کمیشن کی جانب سے بطور ‘‘  فیوچرز ایکسچینج’’)پچیس( 



 ہو مراف ہے؛

 میں صراحت کرفہ ۳ء( کی فعہ ۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء )نمبر ۱۹۸۴سے کمپنیات آرڈیننس ، ‘‘ ہولڈنگ کمپنی ’’)چھبیس(

 مراف ہے؛ ہولڈنگ کمپنی  

 جاری ہو چکی ہوں یا ہونےسکیورٹیز  کی نسبت، کوئی ایسا شخص،جس سے  سکیورٹیز سے ،کسی بھی ‘‘ جاری کنندہ ’’)ستائیس( 

 والی ہوں، مراف ہیں؛

  جو اس ایکٹ کے تحت لائسنس یافتہ ہو اور اس میںہیتسے مراف کوئی شخص یا ہے‘‘ لائسنس یافتہ شخص’’)اٹھائیس( 

ت طہ شخص شامل ہے ؛

ن

ص

ن

مت
 

 ایکسچینج  سکیورٹیز  جس کی کوئی بھی   عیہ یا یا فیگرہیئتاجتما ہیئتسے پبلک کمپنی، ‘‘ فہرستی کمپنی’’ )اتُیس( 

 میں فہرستی ہوں مراف ہے؛

 مراف ہیں؛سکیورٹیز  ایکسچینج میں فرج سکیورٹیز  سے ‘‘  سکیورٹیز فہرستی’’)تیس(

 ’’)اکتیس(

 

ی ت

 اکثر
 
ی

صہ فار 
ح

 لک ، مختار یا حاملسے حصہ فار جو بالواسطہ یا بلا واسطہ ، کمپنی کے پچاس فیصد سے زائد حصص کا ما‘‘

 کی بناء پر کمپنی کے معاملات پر غلبہ ہ وجوہو ، پچاس فیصد سے زائد رائے فہی برائے حصص کا حامل ہو ، یا جو فوسری 

 یا کنٹرول رکھتا ہو اور بشمول حصہ فاران کے اس گروہ کے جن کے پاس پچاس فیصدسے زائد حصص کی ملکیت ہو یا 

 ول رکھتا ہو ، مراف ہے ؛ علاوہ ازیں اس کا تسلط یا کنٹر

 کی کوئی اور صورت یساک کہ صراحت کیا گیا ہو، مارجن یاسکیورٹیز  سے مراف نقد رقم، نظوررشدہ ( ‘‘ Margin)مارجن ’’ )بتیس( 

 مراف ہے؛

 سے مراف۔۔۔‘‘ بازاری معاہدہ ’’ )تینتیس( 

کن کے ساتھ 
ُ
ب ا تی ر
صف

 

ت
ب ہ کے ضوابط کے تحت معاہدہ جو 

صف

 

لت

ب ہ)الف( فارا 
صف

 

لت

 تجدید معاہدہ کے تحت فارا 

 کی شرکت سے ہوا اور اس کا مقصد نافہندگی کی کارروائی کے آغاز سے پہلے یا بعد میں

ب ا تی سہولت تصفیہ یا ٹرانزیکشن کا بندوبست کرنا ہے ؛یا
صف

 

ت
 

ب ہ کے ضوابط کےجس کا )ب( ٹرانزیکشن 
صف

 

لت

ب ا تی سہولت کو امال کل کرتے ہوئے اور فارا
صف

 

ت
 

  کیا جا رہا ہو یا کی کی جارہی ہو خواہ وہ تجدید معاہدہ ہو یا نہ ہو جس کامطابق تصفیہ

 حوالہ ذیلی فعہ )الف( میں فیا گیا ہے وقوع پذیرہوئی؛

 میں کسی بھی طرح کا زر، خواہ چیک یا حکم واجب الافائی یا بصورت فیگرکے ذریعے پیش کیا گیا‘‘ زر’’)چونتیس( 

 ہو، شامل ہے؛

 ء( کی۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء )نمبر ۱۹۸۴سے کمپنیات آرڈیننس ،‘‘ بینکار مالیاتی کمپنی غیر’’)پینتیس( 

 الف کی شق)الف( میں فئیے گئے معانی مراف ہیں؛۲۸۲فعہ 

 یساک کہسکیورٹیز  جو بلاواسطہ یا بلواسطہ مذکورہ تعداف میں  (entity) ہیئتسے مراف کوئی شخص یا ‘‘ پیش کنندہ’’)چھتیس( 



 عوام میں فروخت کے لئے پیش کر سکے یا کسی بھیسکیورٹیز   ہے رکھتا ہو اور مذکورہ صراحت کیاجا سکتا

 اور پیش کش کرفہ کی رکنیت حاصل کرے(  )فوسرے شخص کو فعوت فے کہ مذکورہ بولی کی قیمت لگائے

 اس میں اجراء کنندہ بھی شامل ہے؛

 عد میں صراحت کرف ہ مراف ہے؛سے کمیشن کی جانب سے وضع کرفہ قوا‘‘ صراحت کرفہ ’’ )سینتیس( 

ت طہ شخص سے  نمائندہ پیش کرے مراف ہے؛‘‘پرنسپل ’’ )اڑتیس( 

ن

ص

ن

مت
 ، نمائندہ کی نسبت سے ، 

 کی( ۱کی ذیلی فعہ ) ۲ء( کی فعہ ۱۹۸۴مجریہ ۴۷ء )نمبر ۱۹۸۴سے کمپنیات آرڈیننس ،‘‘ نجی کمپنی’’ )اُنتالیس( 

 میں صراحت کرفہ نجی کمپنی مراف ہے؛( ۲۸شق )

 کا اجراء یاسکیورٹیز  سے سرمایہ کاروں کے ایک گروہ کو ‘‘ نجی پیشکش)غیرسرکاری پیشکش(یا نجی تعین’’)چالیس( 

 الیکٹرانک یا پرنٹ میڈیا  فروخت کی پیشکش)خواہ وہ انفرافی ہو یا افاراتی( جو صراحت کرفہ تعداف سے زائد نہ ہو اور نہ ہی

 مراف ہے؛کو فعوت پیشکش کے لئے امال کل کیا جائے 

 سے بیان کرفہ یا بطور کتابچہ جاری کرفہ کوئی بھی فستاویز مراف ہے اور اس میں فستاویز ،‘‘ کتابچہ’’)اکتالیس( 

 نوٹس، گشتی مراسلہ، مواف، اشتہار پیشکش فروخت کی فستاویز ، اشاعت یا فوسری عوامی فعوت پیشکش 

 کی خرید یا قیمت کے لئے عوام سکیورٹیز یا ہئیت کیاجتماعیہ یا  ہیئت)یا عوام کی کسی جماعت کو( یا کمپنی یا 

 کو فعوت پیشکش ، شامل ہے ،علاوہ ازیں ان جمع کرفہ رقوم کے جن کے لئے بینک فعوت فیتا ہے

 اور غیر بینکار مالیات کمپنیوں کی جانب سے سرمایہ کاری کے سر ٹیفکیٹ اور جاری کرفہ امانتی سر ٹیفکیٹ؛

 کی( ۲ء( کی فعہ )۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء )نمبر ۱۹۸۴کمپنیات آرڈیننس ،  سے‘‘ پبلک کمپنی  )بیالیس( 

 میں صراحت کرفہ کمپنی مراف ہے؛( ۳۰کی شق )( ۱ذیلی فعہ )

 سے مراف۔۔۔۔‘‘ تی خریدارامستندافار’’)تینتالیس(

 )الف( بینک؛

  (۱ فعہ )کی ذیلی ۲ء ( کی فعہ ۱۹۸۴مجریہ ۴۷ء )نمبر ۱۹۸۴)ب( مالیاتی افارہ جو کمپنیات آرڈیننس،

 الف( کے تحت صراحت کرفہ ہو؛یا۱۵کی شق )

 اعلان کرے اور اس معیار پر پورا‘‘ مستند افارتی خریدار’’، سے  کمیشن بطور ہیئت)ج( کوئی فوسری 

 اُترتی ہوجو کہ ضوابط کے تحت فراہم کیا گیا ہے؛

 کی خرید و فروخت کے لئے قیمتوں رٹیز سکیو سے سہولیات کا نفاذ جو ‘‘ نرخنامہ اور تجارتی رپورٹنگ سسٹم’’)چوالیس( 

 کی تکمیل شدہ ٹرانزیکشن کی رپورٹوں کی نشرواشاعت کی اجازت فیتا ہے اور مکمل سکیورٹیز  کے اقتباس اور 

 ٹرانزیکشن کی اطلاع فراہم کرتا ہے، مرافہے؛

  گیا ، دا ا کیا گیا ، یجا گ گیا ،سے تمام فستاویزی،الیکٹرانک اور اعدافی مواف ، جو تخلیق کیا‘‘ ریکارڈ’’)پینتالیس( 

 مطلع کیا گیا، وصول کیا گیایا ذخیرہ کیا گیا بلا لحاظ اس کی ظاہر ی صورت یا خصوصیات کے مراف ہے؛ 



ت طہ بازار’’)چھیالیس( 

ن

ص

ن

مت
(regulated market)  ‘‘ ایکسچینج،  سکیورٹیز  سے کوئی بھی 

ت طہ ہوں، باقاعدہ عمل فرآمد میں ہوں،اور  اقرم جو کہیاپلیٹ سکیورٹیز  ورائے بازار یا فوسرے منظم بازار 

ن

ص

ن

ت
 

 ہوں ، مراف ہیں؛ لائسنس یافتہ  کمیشن کی جانب سے  

ت طہ شخص’’)سنتالیس( 

ن

ص

ن

مت
  جو اس ایکٹ کے حصہ پنجم کے تحت کمیشن کی جانب سےہیئتسے کوئی شخص یا ‘‘ 

ت طہ سرگرمی کو جاری ر سکیورٹیز  لائسنس یافتہ ہو کہ وہ 

ن

ص

ن

مت
 کھ سکے، مراف ہے؛کی 

ت طہ ’’ )اڑتالیس( 

ن

ص

ن

مت
 سرگرمی مراف ہے؛سکیورٹیز  میں صراحت کرفہ منضبط  ۶۳سے فعہ ‘‘ ی سرگرمیسکیورٹیز  

 سے اس ایکٹ کے تحت کمیشن کی جانب سے وضع کرفہ ضوابط مراف ہیں؛‘‘ ضوابط’’ )اُنچاس( 

ت  ‘‘ نمائندہ’’ )پچاس( 

ن

ص

ن

مت
 طہ شخص کا بلا واسطہ ملازم ہو یا اس کا کارگزار ہو یاسے فرف، جوکسی بھی نام سے موسوم ہو ، 

ت طہ شخص کے لئے کوئی بھی مذکورہ سرگرمی انجام فے گا )علاوہ ازیں

ن

ص

ن

مت
 اس کے ساتھ کی کرفہ ہو، جو اس 

س، کلرکس یا خزانچی موماً  انجام فیتے ہیں(خواہ اسُے معاوضہ فیا گیاہو یا نہیں، اور

ٹ

ت

ن

ب

ٹ

ت

ن

ی

 اس کام کے جو اکاؤ

 کا معاوضہ ، اگر کوئی ہو، تنخواہ، مزفوری، کمیشن یابطور علاوہ ازیں ہو، اور بشمول کمپنی کے کسی افسرخواہ اس 

 جو کمپنی کے لئے اس طرح کی کوئی سرگرمی انجام فیتا ہے خواہ اسے معاوضہ فیا گیا ہو یا نہ فیا گیا ہو ،اور

ت طہ شخص کےخواہ اس کا معاوضہ ، اگر کوئی ہو ، تنخواہ ، مزفوری، کمیشن یا

ن

ص

ن

مت
 بطور علاوہ ازیں ہواور بشمول 

 کارندہ کے ، مراف ہے؛

 سے اس ایکٹ کے تحت وضع کرفہ قواعد مراف ہیں؛‘‘قواعد’’)اکاون( 

 فہرستی فستاویزات کی صورت میں ، اس میں حسبِ ذیل شامل ہیں۔۔۔‘‘ سکیورٹیز  ’’ )باون( 

 )حصص(؛  سٹاک )الف( کمپنی کے حصص اور 

 ویز جو دا ا کر رہی ہو یا تسلیم کر رہی ہو مقروضیت کو سے  جاری کیا گیا تھا یا کمپنی کی)ب( کوئی فستا

 ، مشترکہ سرمایہ قرض،سکیورٹیز  مقروضہ    سندِ مقروضیت طرف سے جاری کیا جانا مقصوف تھا بشمول، بالخصوص 

 ،قرضہ خواہ وہ کمپنی سکیورٹیز   یفوسربانڈز ، نوٹ، تجارتی فستاویز، سکوک یا کمپنی کی کوئی بھی 

 ( ، مراف ہیں؛سکیورٹیز ضہومقرکے اثاثہ جات پر بار مرتب کر رہے ہوں یا نہ کر رہے ہوں )

 )ج( مشترکہ سرمایہ قرض، بانڈز ، سکوک اور فوسری فستاویزات جوکومت،، مرکزی بینک یا سرکاری

 ہوں ، )کوممتی  از ز جو کومت، کی طرف سے مقروضیت دا ا کررہی ہوں یاتسلیم کر رہیہیئت

 ( مراف ہیں؛مقروضہ سکیورٹیز اور عوامی

 )ف( مضاربہ سرٹیفکیٹس ،مدتی شرکت سرٹیفکیٹس، مالیاتی مدتی سرٹیفکیٹس؛

 )ہ( کو ئی بھی حق )خواہ وارنٹ کے تو سط سے یا علا وہ ازیں تفویض کیا گیا ہو ( حصص یا تمسکا ت

 قرضہ) وارنٹس (کے حصے خریدے؛

 کو حاصل کر نے یا فروخت کرنے کا اختیار )اختیارات (؛ )و( کسی فو سری تمسک



 یا سکیورٹیز  )ز( اجتما عی طو سرمایہ کاری کی ا سکیم میں اکا ئیاں،بشمول اس میں حصص یا سر ما یہ کار کمپنی کے 

 )خواہ مفتوح الطرف یا مسدوف الطرف ہوں (؛ سکیورٹیز  اس کی اکا ئیاں یا ذخیرہ امانیہ کے 

 قرضہ اور وارنٹس کی نسبت کسی بھی رسید امانت فاری کے تحت حقوق )ح( حصص، تمسکات

 )نگران رسید یں (؛اور 

 )ط( اس ایکٹ کی اغراض کے لئے کمیشن کی جا نب سے مشتہر ہ کو ئی بھی فیگر فستاویز ،

 مگر اس میں حسب ذیل شامل نہ ہو ں گے ۔۔۔

 معاہدات؛ فیوچرز)الف( 

 )ب( ہنڈی؛

 ؛اور()پرمیسری نوٹس)ج( عوفنامہ

 )ف( جمع کر فہ رقم کے سر ٹیفکیٹس؛

 سے ایسا کوئی شخص جو، ۔ ۔۔‘‘  سکیورٹیز  مشیر ’’)ترپن( 

 سکیورٹیز  )الف( سر ما یہ کاری کے مشورے فے آیا ،کو نسا ،کس وقت یا کن شرا ئط یا کیفیات میں 

 جا سکتے ہیں؛ اس کی رکنیت حاصل کی  خریدی، بیچی،تبدیل یا 

 اور ئےپہنچا نے کی اغراض کے لئےتجز ن کو تجزیوں اور رپورٹوں کی سہولت بہموصول کنندگا )ب( 

  سکیورٹیز  رپورٹیں جا ری کرے ، تا کہ وہ فیصلہ کر سکیں خواہ یا کسی وقت جس پر یا شرا ئط یاکیفیات جن پر ،مخصوص  

 خریدی ،بیچی ،تبدیل یا اس کے لئے فستخط کئے جا سکتے ہیں؛یا

 کی یا وسعت کے انتظام کار پر مشورہ فینا۔۔ سکیورٹیز   )ج( فوسرے شخص کے لئے

ل( فوسرے شخص کی املاک پر قبضہ رکھے بغیر؛اور 
ّ
 )او

 )فوم( ان شرا ئط پر جو اسے اس طرح کر نے سے ما نع ہوں ،

 مگر اس میں شا مل نہ ہو گا ۔۔۔ 

ل( بینک؛اور 
ّ
 )او

 یوںب ا  رپورٹوں کا اجراء کر تا ہے۔۔)فوم( کوئی شخص جو مذکورہ مشورے فیتا ہے یا ایسے تجز

 )الف( جو صرف اخبارات ،رسالہ ،کتاب یا فوسری اشاعت میں جو کہ موماً  عوام الناس کو فستیاب

 ہو تے ہیں ،اور جس کا بڑا یا صرف مقصد مشورہ یا تجزیوں یا رپورٹوں کو بہم رسا ئی کے لئے جاری کر نا نہیں ،

 یاسے متعلقہ ہیں ؛ سکیورٹیز  جو کہ 

 )ب( صرف ٹیلی ویثرن یا ریڈیو کی نشریات میں عوامی پذیرائی کے لئے، خواہ قیمت کے لئے یاعلا وہ ازیں؛

 )سوم( کوئی بھی فوسرا شخص جس کو مذکورہ حد تک خارج کیا ہو یساک کہ کمیشن مشتہر کر سکتا ہے ؛

 سرٹیفکیٹ کا‘‘ ٹی آر ای ’’ کا حامل یا سے کوئی حق تجارت کے استحقاق کا سرٹیفکیٹ ‘‘بروکر  سکیورٹیز  ’’ )چون( 



 حامل ،جو بطور کاروبار کے ۔۔

 )الف( کسی شخص کے سا تھ بنا ئے یا بنا نے کی پیشکش کر ے یا کسی شخص کو ترغیبات فے یا ترغیب

 کرے ،شریک کرے یا شرکت کی پیشکش کرے ،اس کے لئے کو ئی اقرارنامہ یا  فینے کی کشش

 فروخت ،تبافلے یا نظورری کے نظریے سے کرے؛یاکی خرید اری ، سکیورٹیز  

 کی فرخواست کرتا ہے یا اس کے لئے کو ئی حکم قبول کرتا ہے یا علاوہ ازیں سکیورٹیز  )ب( جو گاہک کے لئے 

 سے اپنے گاہکوں کے 

ٹ
ن ٹ ن

 کی ٹرانزیکشن پر اثر انداز سکیورٹیز  ان کا کاروبار کرتا ہے یا اپنے اکاون

 ہوتا ہے ؛

 مراف ہے ؛ پبلک کمپنی  لا ئسنس یا فتہ   سکیورٹیز ایکسچینج  کے تحت کمیشن کی جا نب سے بطور ۵سے فعہ ‘‘ایکسچینج سکیورٹیز  ’’ )پچپن( 

 سے کوئی شخص جو انتظام کرے یا پیشکش کرے یا انتظام کرنے کے لئے رضامند ہو‘‘ سکیورٹیز  منیجر ’’)چھپن( 

 کی حد یا وسعت ،خواہ سکیورٹیز  شخص سے تعلق رکھنے والے  معاوضہ کے ساتھ یا بلامعاوضہ ،ایک فوسرے

 صوابدیدی اختیار پر جو کہ اس فوسرے شخص نے فیا ہو یا علاوہ ازیں ،مراف ہے ؛

 سے کو ئی بازار، ایکسچینج یا جگہ جہاں یا کو ئی خدمات یا سہولت )خواہ الیکٹرانک ہو یا‘‘ سکیورٹیز  باز ار ’’)ستاون( 

 کی فروخت ،خرید سکیورٹیز   سے جس کے ذریعہ سے، مرکزی سطح پر باقاعدگی  علا وہ ازیں ( ،

 یاتبافلے کی پیشکش کرے یا فعوت فے ، پیشکش یا فعوت کا مقصد جن کی معقول توقع ہو سکتی ہو ،کہ

 کی فروخت ،خریداری یاتبافلے کی پیشکش،کی قبولیت یا سکیورٹیز  وہ بلا واسطہ یابالواسطہ، بالترتیب ،

 نے پر منتج ہو، مراف ہے ؛بنا

 افسر ،‘‘ اعلیٰ افسرانتظامی ’’)اٹھاون( 

ن

 

ٹ

 
 میں چیف ایگزیکٹو افسر ، ڈائریکٹر انتظامی ، ڈپٹی ڈائریکٹر انتظامی ، چیف آپری

 اور چیف ریگولیٹری افسر ، یا ایسے ہدہوں کے حامل افرافجو کسی نام سے بھی موسوم ہوں شامل ہیں ؛

  بازاری معاہدہ کی نسبت،جزوی تصفیہ بھی شامل ہے؛سے‘‘ تصفیہ ’’ )اُنسٹھ(

 سے ایسا انتظام جو سنگل پیشکش فستاویزکی اجا زت فیتا ہے جو کہ فہر ستی کمپنیات‘‘ شیلف رجسٹریشن ’’ )ساٹھ(

 کومخلوط پیشکشوں کی اجازت فیتا ہو یساک کہ پیشکش کی فستاویز میں صراحت کرفہ وقت اور صراحت کرفہ

 منکشف کیا گیا ہو مراف ہے ؛شرا ئط کے تحت 

 میں صراحت کر فہ ذیلی مراف ہے؛ ۳ء( کی فعہ ۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء )نمبر۱۹۸۴سے کمپنیات آرڈیننس ،‘‘ ذیلی ’’)اکسٹھ( 

 کمپنی کی نسبت سے ،کوئی شخص جس کا کمپنی کے حصص میں مفاف ہو ۔۔‘‘حقیقی حصہ فاران ’’)باسٹھ( 

 ء شدہ سرمایہ حصص کے برا بر یا اس کے فس فیصد سے زا ئد ہو؛یا )الف( جس کی ظاہری قدر کمپنی کے اجرا

 )ب( جو شخص کو اس قابل بنا تا ہے کہ امال کل کرے یا کمپنی موممی اجلاس میں اختیار را ئے فہی کا

 فس فیصد یا اس سے زا ئد کے عمل میں لانے کو کنٹرول کرے؛

 ر مالک یا انٹ ( (۔۔سے مراف )خواہ بطو‘‘ میں تجارت  سکیورٹیز  ’’)تریسٹھ( 



 کسی بھی شخص کے سا تھ بنا نا یا بنانے کی پیشکش کرنا یا کسی بھی شخص کوشریک کرنے کے لئے  )الف( 

 آمافہ کرنا یاآمافہ کرنے کی کوشش کرنایااسے شرکت کی ترغیب فینا،تمسک کی خرید یا فروخت

  کے نظریے سے کسی اقرار نا مے میں شریک ہونے کی پیشکش کرنا ؛یا

 )ب( اس کے لئے اصرار کرنا یا کسی بھی حکم کو قبول کر نا یا علاوہ ازیں تمسک کا کاروبار کرنا؛

 ) کاروپورٹائیزیشن،‘‘ ٹی آر ای سر ٹیفکیٹ ’’ یا ‘‘ حق تجارت کے استحقاق کے سر ٹیفکیٹ ’’)چونسٹھ(

ن

ز
ح 

ن

چ ت ی
ی کس

 سے اسٹاک ا

 ء(میں صراحت کرفہ حق تجارت کےاستحقاق کا ۲۰۱۲ بابت ۱۵ء )نمبر ۲۰۱۲ڈی میوچولائیزیشن و انضمام ( ایکٹ، 

 سر ٹیفکیٹ مراف ہے؛

  ‘‘ ٹی آر ای سر ٹیفکیٹ کا حامل ’’ یا ‘‘حق تجارت کے استحقاق کے سر ٹیفکیٹ کا حامل ’’ )پینسٹھ( 

ن

ز
ح 

ن

چ ت ی
ی کس

 سے اسٹاک ا

 صراحت کرفہ حق تجارت  ء( میں۲۰۱۲بابت  ۱۵ء )نمبر ۲۰۱۲) کاروپورٹائیزیشن، ڈی میوچولائیزیشن و انضمام ( ایکٹ، 

 کے استحقاق کے سر ٹیفکیٹ کا حامل مراف ہے ؛اور

 سے مراف وہ شخص جو ۔۔‘‘ ضامن’’ )چھیاسٹھ(

 کو عوام میں فوبارہ فروخت کی سکیورٹیز  )الف( پختہ اقرار کی بنیاف پر جاری کنندہ کی طر ف سے نئی اجرا ء شدہ 

 ، پیشکش کنندہ کو یہ ضمانت فرا ہم کر تا ہے کہ جاری کنندہ غرض سے خریداریاں کر تا ہے یا جو جاری کنندہ

 کا غیر فروخت شدہ عوامی اجراء یا فروخت کے بقیہ کو وا پس اٹھا ئے گا؛یا

 )ب( انتہا ئی کاوش کی بنیاف پر جاری کنندہ کے لئے بطور ضامن کا م کرے ۔

 

 حصّہ فو

   سکیورٹیز  

ن

ز
ح 

ن

چ ت ی
ی کس

 ا

کو ئی بھی شخص نہ قا ئم کر سکے گا یا نہ چلا سکے گا یا قا ئم کرنے میں یا چلا نے میں نہ مدف گار ہو گا یا اپنے آپ کو بطور        (۱)   مقتضا ئے لائسنس۔  ۔۳

کے  ۵فعہ ایکسچینج کے لا ئسنس کے تحت اور اس کی مطا بقت میں جس کی نظورری کمیشن نے  سکیورٹیز  تمسک بازار چلا نے والے کے پیش نہ کر سکے گا ما سوا ئے 

 تحت فی ہو ۔

   ا سکیورٹیز  کمیشن  (۲)

ن

ز
ح 

ن

چ ت ی
ی کس

 کے قیام کے مقامات اور تعداف کا تعین کر سکے گا۔ا

 سکیورٹیز  جوبطورسٹاک ایکسچینج کام کرنے کی خواہشمند ہو صرف اس صورت میں پبلک کمپنی  کے مطابق ، ( ۲ذیلی فعہ )     (۱)    اہلیت لا ئسنس۔   ۔۴

 کے لئے اہل ہو گی اگر ۔۔۔۔ ایکسچینج لائسنس



 )الف( وہ رکھتی ہو ،اور ہر وقت برقرار رکھے ،کم از کم پچاس کروڑ )پانچ سو ملین روپے( افا شدہ سرمایہ

 )خالص نقصانات کے سا تھ ( یا ایسی بڑی رقم یساککہ کمیشن مشتہرکرے ؛

  کرفہ فیصد شرح سے زیافہ)ب( کمپنی کے حصص کی ملکیت بلاواسطہ یا بالواسطہ کمیشن کی جانب سے مشتہر

 پاس نہ ہو ، کسی ،۔۔۔ 

ل 
ّ
 بروکر کے اکثریتی حصہ فاران کے سکیورٹیز  یا کسی منسلکہ شخص یا اس بروکر  سکیورٹیز ()او

 شراکت فاروں کے پاس ؛

 و ر سکیورٹیز  ایکسچینج یا کسی منسلکہ شخص یا اس  سکیورٹیز  )فوم( 
ب کت
س
س

ٹی ایکسچینج کے اکثریتی بروکر کے اکثریتی حصہ فاران یا ا

 حصہ فاران کے شراکت فاروں کے پاس؛ 

 کے بروکر کو اکثریتی حصہ فاران یا فیوچرز معاہدات  کے بروکریا کسی منسلکہ شخص یا اس  فیوچرز معاہدات )سوم( 

 کے بروکر کے اکثریتی حصہ فاران کے شراکت فاروں کے پاس ؛ یا  فیوچرز معاہدات  اس 

 ایکسچینج کے فیوچرز  ایکسچینج کے اکثریتی حصہ فاران یا فیوچرز  یکسچینج یا کسی منسلکہ شخص یا ا فیوچرز )چہارم( 

 اکثریتی حصہ فاران کے شراکت فاروں کے پاس ؛مگر شرط یہ ہے کہ کمیشن سر کاری جریدے میں اشخاص کے 

  میں حصص رکھ سکتے ہیں ایکسچینج سکیورٹیز  کسی فرجہ یا فر جا ت کومشتہر کر سکےگا کہ مذکورہ تعداف میں 

 یساک کہ کمیشن موزوں سمجھے؛

 )ج( اس کے پروموٹرز ، ڈائریکٹرز ، حصہ فاران کی اکثریت ، اعلیٰ انتظامی افسران جو مصرح معیار کو پورا

 کرنے کے لئے موزوں ہوں ؛ اور 

 )ف( وہ ایسی فوسری شرا ئط کو پورا کر تا ہو یساک کہ صراحت کی جاسکتی ہے ۔

 کی شق )ب( کی اغراض کے لئے ،فو یا زا ئد کمپنیات مربوط کمپنیات ہوں گی اگر ان میں سے ایک۔۔۔( ۱یلی فعہ )ذ (۲)



 ہو؛ ہولڈنگ کمپنی  )الف( فوسرے کی 

 )ب( فوسرے کی ذیلی ہو؛یا

 کی ذیلی ہو۔ ہولڈنگ کمپنی  )ج( فوسرے کی 

ایکسچینج  سکیورٹیز   کی اہل ہو کمیشن میں جوززہ شکل پر اور صرا حت کر فہ مذکورہ طر قہ  کار پر جو کہ لائسنسپبلک کمپنی      (۱)   لائسنس کی نظورری ۔   ۔۵

 کے لائسنس کے لئے فرخواست فے سکتی ہے۔

 کے تحت فرخواست مصرح فیس کے ہمراہ ہو گی۔( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

مزید معلومات فرا ہم کرے جو کہ فرخواست کی بابت ضروری خیال کی کمیشن کسی بھی فرخواست گزار سے تقاضا کر سکتا ہے کہ کمیشن کو ایسی  (۳)

 جا تی ہو ں ،جوززہ شکل میں یا ان کی مذکورہ طرقہ  کار پر تصدیق ہو یساک کہ کمیشن ہدایت فے سکتا ہے ۔

     ایکسچینج لائسنس کی سکیورٹیز  کو بطور  پبلک کمپنی کمیشن،تحریری  پر پر،مذکورہ شرا ئط یا پا بندیوں کے تحت سے  لا گو کر نا وہ منا سب سمجھے،  (۴)

کو چلا ئے گی ، کمپنی اپنے کار وبار سے منسلک کسی بھی خطرے کا اور  سکیورٹیز بازار نظورر ی فے سکے گا،اگر کمیشن مطمئن ہو کہ کمپنی صحیح ،شفاف اور کار گزار 

 گی۔ کروائے سے اور فہرستی کمپنیات سے اپنے ضوابط کی بجا آوری عمل فرآمد کا احتیاط سے بندوبست کر ے گی اورکمپنی اپنے ممبران 

 گئے اختیارات برائے اجراء لائسنس امال کل کرتے ہوئے کمیشن یہ خیال رکھے گا کہ آیا،۔۔۔( ۴ذیلی فعہ ) (۵)

ے

 میں فی 

 ۔۔ کرتے ہیں)الف( کمپنی کے ضوابط حسب ذیل کا اطمینان بخش اہتمام 

ل( 
ّ
  ،شفاف اور کارگزار بازار جہاں پر اس کی سہولیات کے ذریعے کاروبار ہو؛میں صحیح سکیورٹیز  )او

 )فوم( اپنے ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کے حامل اور فہر ستی کمپنیات کے لئے موزوں ضابطہ اور نگرانی ؛

 )سوم( صارفین کے تحفظ کے لئے منا سب اقدامات ؛

 اور فوسرے چار جز کی منصفا نہ تقسیم؛ )چہارم( کمپنی کی طر ف سے عا ئد کر فہ وا جبات ،فیسوں

 کا کاروبار ؛اور سکیورٹیز)پنجم( اس کے افسران اور ملا زمین کی جا نب سے 

 )ششم( کو ئی بھی فیگر امور یساک کہ صراحت کیا گیا ہو؛



 وسائل رکھتی ہو ۔۔۔کای   )ب( کمپنی ما لیا تی ،انسانی اور نظام کے 

ل( کہ وہ صحیح ،شفاف اور کار 
ّ
 گزار بازار تمسک کو قا ئم کرسکے اور چلا سکے؛)او

 )فوم( حافثات یا آاقت )بشمول اہم وا قعات یساک کہ خوف کار نظام میں وقوع پذیر ہو نے والی

 تکنیکی پیچیدگیوں (سے مقابلہ کر سکے؛اور 

 انتظامات فرا ہم کر سکے؛منا سب )سوم( تحفظ کے 

 نے والے ذمہ فاراشخاص کے تقرر ،ہدہے سے بر خاستگی اور)ج( ایکسچینج کے ضوابط بنانے اور نا ذ  کر 

 کارہائے منصبی کی نسبت کمپنی کے انتظامات ،ایسے ہوں گے کہ وہ صحیح توازن حاصل کر سکیں ۔۔۔

ل( کمپنی کے ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کے حامل کے 
ّ
 مابین ؛مفافات کے  )او

 امی مفاف کے مابین :)فوم( کمپنی یا اس کے ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کے حامل اور عو

 مگر شر ط یہ ہے کہ انتظامات اس وقت اطمینان بخش نہیں گرفانے جائیں گے کہ وہ ان ضرورتوں کو 

کمپنی کے آزاف اشخاص ،اس کے ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کے حامل  میںپورا کررہے ہو ں تا وقتیکہ اشخاص جو مذکورہ امور کے ذمہ فار ہیں 

توازن کو یقینی بنا نے کے لئے کا ی  ہوں جن کا ذیلی فعہ )فوم( میں حوالہ فیا گیا جو  شامل ہو  تعداف ل  معقو کی اور فوسرے منضبط اشخاص

 ہے ؛اور 

 )ز( یہ عوامی مفاف کے بر عکس نہ ہو گا کہ کمپنی کو لائسنس فیا جا ئے گا ۔

 تجدیدی فیس کے تابع طاءء کیا جائے گا ، یساککہ صراحت کی جا سکتی ایکسچینج کا لائسنس مذکورہ سالانہ سکیورٹیز  اس ایکٹ کے احکامات کے تا بع ، (۶)

 ہے۔

 ایکسچینج کا کار ہا ئے منصبی ہو گا کہ وہ حسب ذیل کو یقینی بنا ئے۔۔ سکیورٹیز  یہ  (۱)    ۔ منصبی ئے ہا کار کے یکسچینجا سکیورٹیز   ۔ ۶

 کا ؛اور کے صحیح ،شفاف اور کار گزار بازار کو    ،ر ہوکار وبا بازار میں سکیورٹیزجن کا اس کے  ،سکیورٹیز  )الف( 

 احتیاط سے انتظام ہو ۔ چلانے کا  )ب( کہ ان کے کاروبار سے منسلکہ خطرات اور



 ایکسچینج۔۔۔ سکیورٹیز  کے تحت اپنے کار ہا ئے منصبی کی بجا آوری کرتے ہو ئے ،( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

 )الف( عوامی مفاف میں کام کرے گی ؛اور 

 ایکسچینج ،ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کے حامل ، حصہ فاران، ڈائریکٹرز کے سکیورٹیز  کہ جہا ں کہیں  گی  )ب( یہ یقینی بنا ئے

 ۔ حاصل ہےکو فوقیت  اتسرمایہ کار ، صارف اور عوام الناس کے مفاف  ہو تو  بورڈاور انتظامیہ کے مفاف میں ٹکراؤ 

 کے تحت نظورر کر فہ ضوابط کی مطابقت میں اپنی سہولیات کو بہم پہنچائے گی ۔ ۸وضع کر فہ اور فعہ کے تحت  ۷ایکسچینج فعہ  سکیورٹیز   (۳)

ایکسچینج اپنے ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کے حامل اور ان کے نما ئندوں اور فوسرے ملا زمین کے طرقہ  کار ،مقررہ معیار اور کاروباری  سکیورٹیز   (۴)

  کے ضوابط ،پاسیوں ں ،ضابطہ کار اور طرقہ  کار کی مطابقت میں منضبط کرے گی ۔ایکسچینج سکیورٹیز  حکمت عملی کو 

ایکسچینج کے ضوابط ،پاسیوں ں ،ضابطہ کار اور طرقہ   سکیورٹیز  فہرستی کمپنیات اور اس کے متعین کرفہ افسران  یقینی بنائے گی کہ  ایکسچینج سکیورٹیز   (۵)

 ۔ پر عمل فرآمد کریں گے۔  کار 

ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کے حامل اور ان کے صارفین سے متعلق اس کے قبضہ میں ہیں  ان تمام معلومات کی نسبت جو کہ اس کیایکسچینج  سکیورٹیز   (۶)

ب ہ اپنے ضوابط کے تحت 
صف

 

لت

، ی  الوقت ناذ  اعمل  یا کرنے کا تحریری تقاضا کریں ایسا  رازفاری کو محفوظ رکھے گی ،ما سوا ئے اس کے کہ جب کمیشن یا اس کا فارا 

 ٹریز ایکسچینج مذکورہ معلومات کا ار کر کر سکے گی۔طرح کرنے کا حکم جاری کر ے تو سکیوکسی قانون کے تحت مطلوب ہویا عدالت اس 

 ایکسچینج صارفین کی شکایات کے ازالہ کے لئے کار گزا ر طریق عمل اور انتظامات کرے گی ۔ سکیورٹیز   (۷)

 و ٹیز ایکسچینج (۸)
ب کت
س

 ی ایسے احکامات کا ڈہ ، ف ، فعال طرقہ  کار اور نگرانی کا  نثر نظام ل دے  فے گی تاکہ  

 تجارت اور بازار کے غلط امال کل کی ر وک تھام ہو سکے ۔

 ۔۔۔تی ہے وہ آگاہ ہو  اگر ایکسچینج ی  افورر کمیشن کو مشتہر کرے گی  سکیورٹیز   (۹)

 و ٹیز ایکسچینج کی رائے میں یہ ظاہر کر تے ہوں کہ اس کی  سے فیگر امور )الف( کسی مالیاتی بے قاعدگی یا
ب کت
س

 جوکہ 

 وہ اس قابل نہیں ہے کہ اپنی قانونی ذمہ فاری کو پورا کر سکے؛ یا  مالیاتی فیانت فاری زیر بحث ہے

 لیاتی ذراع  کےایکسچینج کے کسی ضابطہ یا کسی ما سکیورٹیز  )ب( کہ اس کا کوئی ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کا حا مل 



 ضوابط کی پابندی کے قابل نہیں رہا ؛ یا

 ایکسچینج کی رائے میں یہ ظاہر کرے کہ سکیورٹیز  معاملہ جوکہ  افوسر)ج( کسی مالیاتی بے قاعدگی یا کوئی 

 اس کے کسی ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کا حا مل کے مالیاتی حالت یا ساکھ زیر بحث ہے یا ٹی آر ای سرٹیفکیٹ

 س قابل نہیں کہ وہ اپنی قانونی ذمہ فاری کو پورا کر سکے، یا کا حا مل ا

 ایکسچینج کے پاس  سکیورٹیز   کی )ف( اس ایکٹ یا اس کے تحت بنائے گئے ضوابط کے کسی بھی احکامات 

  یا خلاف ورزی ہوئی ہے ۔طرف سے عدم تعمیل کیفہرست کمپنی فرج ِ

  کے خلاف کی گئی کسی بھی کارروا ئی سے ی  افورر کمیشن کو مطلع کر ے گی۔ایکسچینج کسی رکن یا فہر ستی کمپنی سکیورٹیز   (۱۰)

 ہمہ وقت فراہم کر ے گی اور بر قرار رکھے گی۔۔۔۔ اپنا کاروبار  چلانے کے لئے  ایکسچینج  سکیورٹیز   (۱۱)

 )الف( موزوں اورصحیح  پر پر آراستہ جگہ ؛

 تفاقات یا حافثات سے نبرف آزما ہو نے کی سہولیات ،)ب( خوف کار نظام موزوں استعداف کے سا تھ ، ا

 فطری ، عملی اور منطقی تحفظ کے انتظامات اور تکنیکی معاونت ؛اور

 منصوبہ ؛جامع  )ج( کاروبار جاری رکھنے کا 

کا تقرر یا جوکوئی بھی ان کا نام ہو   اعلیٰ اور انضباطی افسراناعلیٰ  افسران  ایکسچینج اس بات کو یقینی بنائے گی کہ اس کے انتظامی سکیورٹیز   (۱۲)

 برطری  کمیشن کی پیشگی نظورری سے ہو۔

ایکسچینج کے ضوابط حسب ذیل حکم وضع  سکیورٹیز  کی موممیت کو محدوف کئے بغیر، ( ۴کی ذیلی فعہ )۵فعہ  (۱)   ۔ ضوابط کے یکسچینجا سکیورٹیز   ۔ ۷

 کرسکتے ہیں ۔۔۔۔

 و رٹی ایکسچینج کی 
ب کت
س

 ایکسچینج سکیورٹیز  کی ل دے ، اختیارات اور کارہائے منصبی اور  گورننگ باڈی )الف( 

 کے ڈائریکٹرز ، افسران اور ہدہہ فاران کے نظم و ضبط سے متعلق امورکی بابت ؛



 )ب( خطرات سے نبٹنے کے نظام کے حوالے سے ، بشمول بڑے خطرات اور منسلکہ معاملات میں روک تھام

  حوالے سے ؛ ؛اور بچاؤ کے اقدامات کے

  ملازمین  اس کے ، بروکر  سکیورٹیز  طرقہ  کار ، مراعات کی غلط تقسیم اور  کے  )ج( خطرات سے نبٹنے 

 ؛کی بابت ٹکراؤ کے فرمیان مفاف  اس کے گاہکوں کے اور  صارفین

  سکیورٹیز  )ف( 

ن

ز
ح 

ن

چ ت ی
ی کس

 ؛  بابتکی مفاف کے ٹکراؤ کے انکشاف کی طرف سے  کے ڈائریکٹرز اور ملازمین ا

 ؛ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کا حا مل کی اہلیت ، فاخلہ اور طرزعمل کی نسبت )ہ( 

 کی فہرست بندی اور عدم فہرست بندی کی بابت ؛ سکیورٹیز  )و( 

 )ز( فاخلی آڈیٹروں کے تقرر اور کارہائے منصبی کی بابت ؛

ی اصولوں سے متناقص طر )ح(

 

صفی

ن

ت

ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کا حا مل کا اخراج ،  زِ عمل کی وجہ سے سکیورٹیز کے کاروبار کی بابت انصاف اور 

 ؛ کی نسبت سےایکسچینج کے ضوابط کی خلاف ورزی  سکیورٹیز  معطلی یا تافیبی کارروائی کی بابت یا 

 کے اثاثہ جات کی تحلیلبر وکرز  سکیورٹیز  ایکسچینج کے پاس جمع شدہ یا اس کے زیر کنٹرول  سکیورٹیز  )ط( 

 تاکہ اس کے ذریعہ سے دا ا ہونے والے صارف کے فعویٰ جات کو پورا کیا جا سکے؛کی نسبت 

 کا کاروبار ہو سکتا ہے ؛ سکیورٹیز  )ی( ان قیوفو شرائط کی نسبت جن کے تحت 

 ایکسچینج اور بروکر کے کام کاج ، اطلاعاتی نظام اور باقاعدہ حساب کے لئے بشمول کاروباری سکیورٹیز  )ک( 

اقدامات کے قابل ایکسچینج کے لاگو کرفہ  سکیورٹیز  لئے   جانچ نیز کاروبار سے منسلک خطرات کے  نثر انتظام اور بچاؤ کے نظام کی مسلسل

 بھروسہ و  نثر ہونے کی پڑتال کی بابت؛

 کے طرقہ  کار بشمول اس ایکٹ کے کسیاور معائنہ  بروکرزکے حسابات وتعمیل سے متعلقہ احکامات  سکیورٹیز  )ل( 

 کسی ضابطے کی خلاف ورزی میں فوسرے لائسنس یافتہ افاروں کےفہ کرضے ی یا اس کے تحت ل دے  تقا



 ساتھ تعاون کی بابت ؛

 )م( ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کا حا مل کی جانب سے مالکانہ کاروبار کی نسبت؛ 

 ارک کے لئے)ن( اندرونی  ی تجارت اور بازار کے غلط امال کل کے طریق عمل کو جانچنے اور اس کے تد

  نثر حفاظت اور نگرانی؛

 )س( کاروباری طریق عمل کی شفاف اور موزوں فیکھ بھال کی بابت؛

 کے کاروبار کی ممانعت کی بابت ، خواہ بلاواسطہ یا بلواسطہ ، سکیورٹیز  یا اس کے نمائندوں کی جانب سے بر وکرز  سکیورٹیز  )ع( 

 ایکسچینج کےضوابط کی مطابقت میں ؛ سکیورٹیز  کے کھاتوں کے لئے ، ماسوائے  خواہ اپنے کھاتوں کے لئے یا شریک کار افراف

 بازار میں اجارہ فاری ، ہیر پھیر اور مصنوعی طو بازاروں کے تدارک کے اقدامات کی بابت ؛سکیورٹیز  )ف( 

 یا استقرارکی کسی بھی خریداری یالے جانے کی نسبت قرضہ کے زیافہ امال کل کو بطور ابتداء  سکیورٹیز  )ص( 

 روکنے کے لئے؛ مارجن 

 سب توجہ فینے کی حکمت عملی اور طرقہ  کار اور انسداف تطہیر زرمنا )ق( صارف کی  نثر جانکاری اور صارف کو 

 سے منسلکہ فیگر امور ؛

 )ر( کاروباری تفصیلات کی ریکارڈنگ اور اشاعت ؛

 سکیورٹیز  میں بازار  سکیورٹیز  اس سیکورٹیز ایکسچینج کے  )ش( سیکورٹیز ایکسچینج کے اراکین کی مالی سا لمیت ، یساککہ

 کے کاروبار سے رونما ہونے والی تمام ذمہ فاریوں کو اٹھانے کے لئے معقول یقین فہانی کی فراہمی؛

 ایکسچینج کی جانب سے فراہم کرفہ اقدامات اور سہولیات پر قابل افا چارجز اور فیس کی بابت؛ سکیورٹیز  )ت( 

 بروکر کی جانب سے فلالی اور فیگر چارجز کی بابت : رٹیز سکیو )ث( 

 منصفانہ تعین کی بابت ؛ ایکسچینج کی جانب سے عائد کرفہ واجبات ، فیس اور فیگر چارجز کے سکیورٹیز  )خ( 



 سکیورٹیز  ایکسچینج کے کسی بھی بازاری معاہدہ کی بابت اس کے کسی بھی سکیورٹیز بروکر کے فرمیان ، یا  سکیورٹیز  )ذ( 

 بروکرز کے سکیورٹیز  بروکرز اور ان کے مستند نمائندوں یا  سکیورٹیز  بروکرز اور ان کے صارفین کے فرمیان ، یا 

 نمائندوں اور ان کے صارفین کے فرمیان ہونے والے فعویٰ جات و تنازعہ کے مسئلے کے حل کے لئے تصفیہ

 کی نسبت ؛

 صر ہونے والا ہو کہ بازار کے ایک یا زائد معاہدات کو پورا نہ کر پائے ،)ظ( جہاں رکن قاصر نظر آ رہا ہو یا قا

 ممکنہ کارروائی کی جا سکتی ہے کہ تمام غیر تصفیہ شدہ بازاری معاہدوں کی نسبت جن میں کہ وہ فریق ہے اس کے

 اس میں فوالا کارروائی میں سہولت فراہم کرنا بھی شامل ہے ؛ اور   منصب کو ختم کر فیا جائے

 ایکسچینج کے کاروبار کو جاری رکھنے کے لئے بلحاظ ضابطہ عوامی سکیورٹیز  )الف الف( موممی  پر پر 

 سرمایہ کاری کے مفاف اور تحفظ کا مناسب خیال رکھنا۔ 

 ایکسچینج کے ضوابط حسب ذیل پر لاگو ہوں گے:۔ سکیورٹیز   (۲)

 ایکسچینج مذکورہ ضوابط کی پابندی سکیورٹیز  ائریکٹرز اور ایکسچینج ، اس کے ملازمین اور اس کے ڈ سکیورٹیز  )الف( 

 یقینی بنانے کے ذمہ فار ہوں گے؛ 

 بروکرز مذکورہ ضوابط کی سکیورٹیز  بروکرز ، ان کے نمائندگان ، اورفیگر ملازمین ، اور  سکیورٹیز  )ب( 

 پابندی یقینی بنانے کے ذمہ فار ہوں گے ؛

 )ج( فہرستی کمپنی۔

ہیں کہ یہ ضوابط عوامی آراء حاصل کرنے کے  تابع  ایکسچینج کو اس فعہ کے تحت ضوابط ل دے  فینے کے اختیارات اس شرط کے   سکیورٹیز  (۳)

 گئے ہوں اور ان ایام کا شمار ضوابط کے ویب سائٹ پر چڑہ ئے جانے کے فن سے ہو گا

ے

 :لئے کم از کم سات فن قبل ازیں ویب سائٹ پر چڑہ فی 

 و ٹیز ایکسچینج کی فرخواست پر کمیشن عوامی آراء لب  کرنے کی شرط ختم کر سکتا ہے ۔قواعد کی تاہم  
ب کت
س

  فوری نفاذ کی ضرورت کے پیش نظر 



 

 ۔۔کہ  ایکسچینج سے تقاضا کر سکتا ہے  سکیورٹیز    کمیشن ، تحریری نوٹس کے ذریعے (۴)

 ضوابط وضع کرے ؛ یا مذکور  )الف( صراحت کرفہ وقت میں نوٹس میں 

 

ے

 )ب( نوٹس میں صراحت کرفہ وقت کے اندر اور طرقہ  کار کے مطابق نوٹس میں حوالہ فی 

 گئے ضوابط کو ترمیم کرے ۔

گئے تقاضے ی کی نوٹس میں صراحت کرفہ وقت میں تعمیل  ئے فمیں حوالہ ( ۴ایکسچینج نے ذیلی فعہ ) سکیورٹیز  جہاں کمیشن کو یہ اطمینان ہو کہ  (۵)

 سکیورٹیز  ایکسچینج کی بجا ئے نوٹس میں صرا حت کر فہ ضوابط کو وضع یا ترمیم کر سکتا، اور اس طرح وضع کر فہ یا ترمیم کر فہ ضوابط  سکیورٹیز   نہیں کی ،تو کمیشن

ہ موثر ہوں گے۔
ٖ
ب 
س
 ح
ب

 ایکسچینج کی جا نب سے ترمیم کرفہ یا وضع کرفہ متصور ہوں گے اور 

سکیورٹیز ایکسچینج کے ضابطہ یا ضابطہ میں کو ئی بھی ترمیم خواہ انفساخ ،تبدیلی  (۱)    ۔ ترمیم کی ضوابط یا یرنظور کی ضوابط کے یکسچینجا سکیورٹیز   ۔ ۸

 ،ترمیم یا اضافہ کے  پر پر ہو نہ ہو سکے گی ،تاوقتیکہ اس کی کمیشن کی جا نب سے تحریری نظورری نہ ہو ۔

ترمیم کو نظورری کے لئے کمیشن کو پیش کر ے گی یا پیش کر نے کا با عث بنے گی ،جن کی ذیلی فعہ  ایکسچینج اپنے ضوابط کو اور اس کی ہر سکیورٹیز   (۲)

کے تحت نظورری کی ضرورت ہو ،اس کے مقا صد کی تشریحات اور اغلب اثرات کے ساتھ ،بشمول اس کے عوامی سر مایہ کاری پر اثر ات ( ۱)

 کے قا بل بنا ئے آیا کہ وہ انہیں نظورر کر فے یا ان کی نظورری سے انکار کر فے ۔،اس کی حسبِ ضرورت تفصیل جو کمیشن کو اس فیصلہ 

تحریر ی ، ضوابط یا ضوابط کی ترمیم یا اس کے کسی جُز کی ،نظورری یا اس کی نظورری سے انکار ،جیسی بھی صورت ہوکمیشن سکیورٹیز ایکسچینج کے  (۳)

 ۔  گا  نوٹس کے ذریعے  کرے

   نظورری فے سکتاہے کہ ان ضوابط یا ضوابط کی ترمیم یا ان کے کسی جز کے نفاذ سے قبل اطمینان کیا  مشروط  کے تحت ( ۳ )کمیشن ذیلی فعہ (۴)

 جا ئے گا ۔ 

 کی ایکسچینج کے وضع کر فہ تمام ضوابط یا ضوابط میں ترامیم سرکاری جریدے میں مشتہر سکیورٹیز  کے تحت بشر ط نظورری کمیشن، ( ۳ذیلی فعہ ) (۵)

 جا ئیں گی اور مذکورہ اشاعت سے یا مذکورہ تارخ  سے جس کی صراحت اعلامیہ میں کی گئی ہے  نثر بہ عمل ہوں گی ۔



ایکسچینج کے بروکر اس ایکسچینج کے ضوابط  سکیورٹیز  ۔  ںیاذمہ فار قانونی کیبروکر   رٹیزسکیو   کے ضمن میں تعمیل کی ضوابط کے یکسچینجا سکیورٹیز   ۔ ۹

 تعمیل کریں گے۔کی 

فرا      ۔ سکیورٹیز ایکسچینج کمیشن کومذکورہ معا ونت فرا ہم کرے گا جس کی کمیشن کو اپنے افعال اور گا کرے ونت معا کی کمیشن یکسچینجا سکیورٹیز    ۔۱۰

ایکسچینج کے  سکیورٹیز  ی معلومات کی فرا ہمی جو ئض منصبی کی افا یگی  کے لئے ضرورت ہو ،بشمول مذکورہ گوشوارے فرا ہم کر نا اور مذکورہ کتابوں اور فوسر

کے کاروبار کی نسبت ہوں یا کسی بھی طرح کی فوسری معلومات جن کا وقتاً فوقتاً اس ایکٹ کے صحیح اطلاق کے لئے کمیشن  سکیورٹیز  کاروبار سے متعلقہ ہوں یا 

 تقاضا کرے ۔

 سکیورٹیز  ایکسچینج اپنے ضوابط کی مطابقت میں اپنے کسی  سکیورٹیز   جب  (۱)   ۔  کارروا ئی پر نظر ثانی ایکسچینج کی جا نب سے کی گئی انضباطی سکیورٹیز   ۔ ۱۱

 بروکر سکیورٹیز  ایکسچینج کمیشن کو ی  افورر تحریری  پر پر اس  سکیورٹیز  ،معطلی ،خارج یا علاوہ ازیں انضباطی کارروا ئی کرے ، ےکرکو سرزنش ،جر ما نہ عائد بروکر 

 ہ کرے گی ۔کے نا م سے ، کارروا ئی کی وجوہات اور کی گئی کارروا ئی کی قسم، کوئی بھی جرمانہ کے  پر پر عائد کرفہ رقم اور معطلی کی مدت سے آگا

ائی کا موقع فرا ہم ایکسچینج اپنے رکن کو سرزنش ،جرمانہ عائد کرنے، معطلی ،خارج کرنے یا علاوہ ازیں کسی بھی کارروائی سے قبل شنو سکیورٹیز   (۲)

 کرے گی :

ہو  لئے  ضرر رساں  کے    مفافات کی معطلی میں تاخیر سرمایہ کاروں اور عوامیبروکر  سکیورٹیز  ایکسچینج کو یہ اطمینان حاصل ہو کہ  سکیورٹیز  ، جہاں  تاہم 

 و رٹی ایکسچینج تحریری وجوہات قلمبند کرتے ہوئے ،اپنے 
ب کت
س

کو اس وقت تک جب تک کہ اسے شنوائی کا موقع نہ فراہم کر فیا جائے ی  بروکر  سکیورٹیز  گی ، تو 

 حتمی فیصلہ تیس روز کی مدت میں کر فیا جائے گا۔ اس حوالے سے  افورر معطل کر سکتی ہے اور 

کی گئی انضباطی کارروا ئی پر نظر  ایکسچینج کی طر ف سے سکیورٹیز  کے تحت ( ۱کمیشن ،اپنی تحریک پر یا متاثرہ شخص کی فرخواست پر ،ذیلی فعہ ) (۳)

 ایکسچینج کے فیصلہ کی تصدیق ،ترمیم یا تنسیخ کرسکے گا ۔ سکیورٹیز  کو شنوائی کا موقع فرا ہم کر نے کے بعدبروکر  سکیورٹیز  ایکسچینج اور  سکیورٹیز  ثانی کرے گا اور 

اس سکیورٹیز کے خلاف بروکر  سکیورٹیز  ایکسچینج کسی  سکیورٹیز  ملے میں جہاں اس فعہ میں کو ئی بھی شے کمیشن کو نہ روک سکے گی ،کسی بھی معا (۴)

 سکیورٹیز اور  ایکسچینج  سکیورٹیز  ،مگر ایسا کر نے سے قبل کمیشن  نا کام ہو گئی ہو ، کو معطل کرنے میں ،خارج کرنے میں ،یا انضباطی کارروا ئی کرنے میں  بروکر 

 ہم کرے گا:کو شنوائی کا موقع فرا بروکر 

کے  کی معطلی میں تاخیر سرمایہ کاروں اور عوام الناس کے مفاف   بروکرسکیورٹیز جہاں سکیورٹیز ایکسچینج کو اطمینان حاصل ہو کہ اس کے کسی بھی  تاہم  

کو اس وقت تک جب تک کہ اسے شنوائی کا بروکر   سکیورٹیز ایکسچینج کے کسی بھی  سکیورٹیز  تو کمیشن ، تحریری وجوہات قلمبند کرتے ہوئے ،  لئے نقصان فہ ہو گی 

 موقع فراہم نہ کر فیا جائے ، ی  افورر معطل کر سکتی ہے اور حتمی فیصلہ تیس ایام کی مدت میں کر فیا جائے گا ۔ 



  بروکر سکیورٹیز مضرت ہو گی کہ وہ ایکسچینج کی جانب سے کی گئی کوئی بھی کارروائی کمیشن کے اختیار ات سے بلا  سکیورٹیز  کے تحت (۱ذیلی فعہ ) (۵)

 یا اس کے لا ئسنس کی نسبت مزید ایسی کارروا ئی کرے یساک کہ وہ منا سب متصور کرے۔

 کمیشن ،اگر وہ ضروری یا قرین مصلحت خیال کرے گا ۔۔۔ (۱۔ ) راختیا کا کرنے یجار تیاہدا کو یکسچینجا سکیورٹیز   کا کمیشن  ۔۱۲

 عمدہ ،شفاف اور کارگزار تصفیہ اور کے کے لین فین  سکیورٹیز  یا   بازار سکیورٹیز گزار )الف( عمدہ ،شفاف یا کار 

 بندوبست کو یقینی بنا نے کے لئے ؛

   کی فیا نت فاری اور بازار  سکیورٹیز  )ب( 

 

مت

 

ظ
 یقینی بنا نے کے لئے ؛ نظا می خطرات کی منا

 نچے کو یقینی بنا نے کے لئے ؛ یاایکسچینج کے عمدہ اور موزوں نگران ڈہ  سکیورٹیز  )ج( 

 )ف( عوام کے مفاف میں یا صارفین کے تحفظ کے لئے ،موممی یا خصوصی نوعیت کے تحریری نوٹس کے

 ایکسچینج کو ہدایات جاری کرے ۔ سکیورٹیز  ذریعے 

 حسبِ ذیل سے متعلقہ ہو گی ۔۔۔۔ کی موممیت سے بلا مضرت ،اس ذیلی فعہ کے تحت جاری ہونے والی کو ئی بھی ہدایت( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

 ایکسچینج کی سہو لیات کے ذریعے کاروبار یا کاروبار کا اختتام ؛ سکیورٹیز  )الف( اس 

 جو فہرست میں فرج ہو ںب ا  ان کا حوالہ فیا گیا ہو؛ سکیورٹیز  ایکسچینج میں کو ئی بھی  سکیورٹیز  )ب( اس 

 کاروبار کو جاری رکھتی ہے؛ ایکسچینج اپنے سکیورٹیز  )ج( طرقہ  کار جس پر 

 ایکسچینج کے سکیورٹیز  ایکسچینج کے ڈائریکٹرز یا افسران کو ہدہوں سے برطرف یا معطل کرنا یا  سکیورٹیز  )ف( 

 بروکرز کو معطل کرنا ؛ اور 

 )ہ( کو ئی بھی فیگرمعاملہ سے  اس ایکٹ یا اس ایکٹ کے تحت وضع کر فہ قواعد یا ضوابط کے  نثر نفاذ

  کمیشن ضروری خیال کر تا ہو ،کے لئے

 ایکسچینج مذکورہ کسی بھی طرح کی ہدایت کی تعمیل کرے گی ۔ سکیورٹیز  اور 



ایکسچینج کی تجاویز پر فیصلہ کیا گیاہو کہ ہنگامی حالت موجوف ہے یا  سکیورٹیز  جبکہ کمیشن یہ باور کرنے کی وجہ رکھتا ہویا  (۱۔ ) راتاختیا ہنگامی کے کمیشن ۔ ۱۳

ایکسچینج کو تحریری  سکیورٹیز  اسے ضروری یا قرین مصلحت خیال کرے ،کمیشن  عوام کے مفاف میں یا عوام کے کسی طبقہ یا صارفین کے تحفظ کے لئے ں کمیشنجہا

رگزار تجارت قائم رکھنے یا بحال کی  نثر ، شفاف اور کا سکیورٹیز  یا کسی مخصوص  سکیورٹیز  نوٹس کے ذریعے ہدایت فے سکتا ہے کہ مذکورہ کارروا ئی کرے، جو 

 کرنے کے لئے ضروری ہوں ، یساک کہ ، وہ حسبِ ذیل کے لئے ضروری خیال کرتا ہو ۔۔۔

 کے فرجہ کی بابت کسی صورت حال کو نبٹانا ؛ سکیورٹیز  یا  سکیورٹیز  )الف ( کسی 

 میں کاروبارکا خاتمہ ؛باز ار سکیورٹیز  )ب(    

 روبار کی معطلی ؛میں کابازار  سکیورٹیز  )ج( 

 کے فرجات کے خاتمہ کو کاروبار تک محدوف کرنا ؛ سکیورٹیز  )ف( 

 )ہ( تمام صورت حال یا اس کے جزکی بندش یا مطلوبہ صورت حال میں کمی کا حکم جاری کرنا؛

 )و( کاروبار کو ایک مخصوص قیمت کی حد تک محدوف کرنا؛

 ؛)ز( کاروباری ایام یا اوقات کار میں تبدیلی کرنا

 کی کسی فرجہ میں کاروبار کی نسبت کسی بھی شخص سے مخصوص طرقہ  کار پر عمل کرنے سکیورٹیز  یا  سکیورٹیز  )ح( 

 کا تقاضا کرنا؛اور 

 ایکسچینج کے کسی بھی ضوابط کو ترمیم یا معطل کرنا، سکیورٹیز  )ط( 

 ایکسچینج اس حکم کی تعمیل کرے گی ۔ سکیورٹیز  اور 

میں کاروبار کو معطل کرتا ہے، تو معطلی تین ماہ کی مدت سے زا ئد کے لئے نہ ہو   بازار سکیورٹیز کی شق )ج( کے تحت ( ۱ فعہ )جہاں کمیشن ذیلی (۲)

  کمیشنیا توکمیشن ،اگر ضروری خیال کرے ،ایک مزید مدت کے لئے معطلی میں توسیع کر سکتا ہے جو تین ماہ سے زا ئد نہ ہو گی جس کے خاتمے پر  تاہم  گی ،

ایکسچینج کے لا ئسنس کے خاتمے کی کارروا ئی کرے گا،یا ایسے احکامات جاری  سکیورٹیز  کرے گا یا  سے آگاہ  ایکسچینج کو تحریری  پر پر معطلی کے خاتمے  سکیورٹیز 

 کرے گا یساک کہ وہ موزوں متصور کرے۔ 



 کی تعمیل میں نا کام ہو جا ئے ،مذکورہ وقت کے اندر یساک کہ کمیشن صراحت کرے ایکسچینج کمیشن کے حکم سکیورٹیز  کے تحت ( ۱جہا ں ذیلی فعہ ) (۳)

 ،تو کمیشن تمام ضروری کارروائیاں کرے گا یساککہ وہ موزوں خیال کرے۔ 

 سے مراف۔۔۔‘‘ ہنگامی ’’اس فعہ میں ، (۴)

 پر اثر انداز ہو ؛  سکیورٹیز  )الف( کومت، کا فعل جو 

 کی رسد ولب  کی قوتوں کے صحیح سکیورٹیز  فیگر بڑی بدنظمی جو کہ بازار کو مذکورہ )ب( کو ئی بھی بازار کی 

 انعکاس سے ما نع رکھتی ہو ؛یا

 )ج( کو ئی بھی فیگر حالت یا طریق عمل جو کہ کمیشن کی را ئے میں ہنگامی حالت قائم کرے۔

 ۔ایکسچینج سے تعمیل کروا سکتا ہے،۔ سکیورٹیز  ، تحریری اطلاع کے ذریعے کمیشن (۱۔ ) منسوخی یا معطلی کی ئسنس لا کے یکسچینجا سکیورٹیز   ۔ ۱۴

ل( اس ایکٹ کے تحت طاء کرفہ لائسنس 
ّ
 ؛ یا نوٹس میں  مصرح مدت کے لئے معطل کر فے گا  ،نوٹس میں صراحت کرفہ تارخ  سے   نثر بہ عمل ،)او

 میں مصرح تارخ  سے ناذ  اعمل  ہو گا؛ یا  کو منسوخ کر سکتا ہے جوکہ نوٹایکسچینج کو طاء کرفہ لائسنس سکیورٹیز  )فوم( اس ایکٹ کے تحت 

 کو منسوخ کر سکتا ہے ؛ یا اتھارٹییا فیگر  گورننگ باڈی  ایکسچینج کی  سکیورٹیز  )سوم( 

     سکیورٹیز  )چہارم( ڈائریکٹر ، افسر یا ٹی آر ای سرٹیفکیٹ کے حامل کو اس کے ہدہہ یا 

ن

ز
ح 

ن

چ ت ی
ی کس

 برطرف کر سکتا ہے،  سےمعطل یاا

 ایکسچینج ،۔۔۔ سکیورٹیز  اگر 

 میں صراحت کرفہ اہلیت کی شرا ئط کی تعمیل سے فستبرار ہو جا تی ہے ؛ ۴)الف( فعہ 

 فیا جا چکا ہو ؛ کے تحت چلا نے کے لئے لائسنس ۵)ب( بازار حصص کو چلا نے سے فستبرار ہو ر ہی ہو جس کا فعہ 

  کی پیشگی تحریری اجازت کے بغیر قرض خواہوں یااراکین کے ساتھ معاملات حل کرتا ہے؛)ج( ختم کی جا رہی ہو یا کمیشن

 کے کسی بھی اقتضاء کی تعمیل میں نا کام ہو جا ئے ؛ یا کسی بھی قابلِ اطلاق قانون  )ف( اس ایکٹ

 )ہ( کمیشن کے حکم کی تعمیل میں نا کام ہو جا ئے ؛



  نا کام ہو جا ئے جو کمیشن کو فرکار ہوں یااس کو غلط یا مرااہ کن معلومات فرا ہم کرے ؛)و( کمیشن کوان معلومات کی فراہمی میں

 )ز( اس طر ز پر چلا ئی جا رہی ہو جو عوامی مفاف میں ضرر رساں ہو ؛یا

 )ح( کمیشن کو اس طرح کر نے کے لئے التجا کر ے ۔

 کو چلا نے سے فستبرفار شدہ متصور ہو گی، اگر ۔۔۔  سکیورٹیز   اپنی بازار ایکسچینج سکیورٹیز  کی شق )ب( کی اغراض کے لئے ( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

 تا وقتیکہ  ی اختیار کی کو چلا نے سے تیس فن سے ز ائد عرصہ کے لئے فستبرار بازار  سکیورٹیز  )الف( اس نے اپنے 

 اس نے اس طرح کر نے کے لئے کمیشن سے پیشگی نظورر ی لے لی ہو ؛یا 

 کوبازار  سکیورٹیز  کے تحت کمیشن کی جانب سے جاری کر فہ حکم کے تحت مذکورہ  ۱۳یا  ۱۲ )ب( یہ فعہ

 چلا نے سے فستبرفار ہو گئی ہو ۔

ایکسچینج کو جاری رکھنے کی اجازت فے سکتاہے، اسُ تارخ  پر یا جس کے بعدمعطلی  سکیورٹیز  گئے نوٹس میں  فئے کے تحت ( ۱کمیشن ذیلی فعہ ) (۳)

میں صراحت  موثر ہو ئی ،کہ مذکورہ سر گرمیوں کو جاری رکھے جومعطلی یا منسوخی سے متا ثر ہو ئیں یساک کہ کمیشن نے حسبِ ذیل مقصد کے لئے نوٹس یا منسوخی

 کی ۔۔۔

 ایکسچینج کے کام کو بند کرنے کے لئے ؛اور سکیورٹیز  )الف( 

 )ب( عوامی مفاف کے تحفظ کے لئے ۔

ایکسچینج کو پہلے  سکیورٹیز  کے تحت ( ۱جواب میں ،کمیشن ذیلی فعہ ) کی شق )ح(کے تحت گزارش کے( ۱ذیلی فعہ )ما سوا ئے اس کے جہاں  (۴)

 شنوائی کا موقع فراہم کئے بغیر کارروائی نہیں کرے گا ۔

نوٹس وسیع تر اشاعت کے حامل فو  کا ایکسچینج کا لا ئسنس معطل یا منسوخ کرتاہے ،تو وہ اس واقع  سکیورٹیز  جہاں کمیشن اس فعہ کے تحت  (۵)

 گا۔ شاع  کرے اخبارات میں 

کے افعال معطلی کے فوران مذکورہ  گورننگ باڈی ایکسچینج کی  سکیورٹیز  کے تحت معطلی کا کو ئی بھی نوٹس یہ حکم فے سکتا ہے کہ ( ۱ذیلی فعہ ) (۶)

 ۔ کرے گاشخص جس کی صراحت نوٹس میں کر فی گئی ہو افا 



 گئے لا ئسنس کی منسوخی پر اس طرح عملدرآمد نہیں ہو سکے گا اگر ۔۔۔ ۱۴۔ فعہ  کا اثر منسوخی  کیلا ئسنس ۔ ۱۵

ے

 میں حوالہ فی 

 سکیورٹیز  میں شریک ہوسے  بازار  سکیورٹیز  )الف( کسی معا ہدہ ،ٹرانزیکشن یا انتظام سے گریز کرنا یا متاثر کرنا جو 

 ، ٹرانزیکشن یا انتظام کو لائسنس کی منسوخی سے قبل شامل کیا گیا ہو؛اور ایکسچینج چلا رہا تھاجبکہ اقرار نامہ

 )ب( مذکورہ اقرار نامہ ، ٹرانزیکشن یا انتظام کے تحت اٹھنے والے کسی حق ، وجوب یا ذمہ فاری کو متاثر کرے ۔

کرے گی اور اپنے منافع اور نقصان کے حسابات ،اثاثہ جات  ایکسچینج حسابات کے کھاتوں کی مناسب فیکھ بھال سکیورٹیز   (۱) حسابات اور محاسبہ۔ ۔ ۱۶

 ایکسچینج کے تمام فیگر لین فین کا ریکارڈ رکھے گی ۔ سکیورٹیز  اور وجوبات اور

سال کے لئے  ایکسچینج ہر مالیاتی سال کے اختتام پر ،تین ماہ کے اندر یا ایسے مابعد وقت کے اندر یساککہ کمیشن اجازت فے ہر مالیاتی سکیورٹیز   (۲)

آڈیٹر کی رپورٹ کے بھیجے گی ، اس میں ایسے فیگر مواف ، یساککہ صراحت کی جاسکتی ہے شامل کے بارے میں  ایکسچینج  سکیورٹیز  آڈٹ شدہ مالیاتی گوشوارہ بمع 

 ہوگا۔

  اعقادف کرنے کا تقاضا کر سکتا ہے ۔کمیشن ، جہاں وہ مناسب خیال کرے ، عملی یا انضباطی آڈٹ کا آزافانہ آڈیٹر سے مصرح طرقہ  کار پر (۳)

 آڈیٹروں کی رپورٹ ایسے طرقہ  کار میں ہو گی یساککہ مقرر کیا گیا ہو۔ (۴)

ایکسچینج  سکیورٹیز  ایکسچینج کے کھاتوں ، حسابات ، واؤچرز اور فیگر ریکارڈ تک رسائی کا حق ہو گا اور وہ  سکیورٹیز  آڈیٹروں کو تمام مناسب اوقات میں  (۵)

 ۔افسران سے ایسی معلومات اور جواب طلبی حاصل کرنے کے اہل ہوں گے جو وہ بطور آڈیٹر اپنے فرائض منصبی کی افایگی  کے لئے ضروری سمجھیں کے

رکھا  مطلوبہ حسابات اور فیگر ریکارڈ کو جو اس فعہ کے تحت پیش کی گئیں ہیں ، سکیورٹیز ایکسچینج کی جانب سے فس سال کی مدت کے لئے محفوظ (۶)

 جائے گا یا اتنے  پیل عرصے تک یساککہ مقرر ہو۔

جہاں کمیشن کویہ اطمینان ہوکہ ایسا کرنا عوامی مفاف میں ہے، تو، وہ تحریراً کسی خصوصی آڈٹ کے  (۱)   ۔ راختیا کا کرنے تقرر کا یٹرکوآڈ کمیشن  ۔۱۷

ایکسچینج کی کتابوں ، حسابات اور ریکارڈ کا خواہ موممی  پر پر یا کسی معاملے کی نسبت معائنہ ،  سکیورٹیز  آڈیٹر کی تقرری کر سکے گا ، وہ ایکسچینج کے خرچ پر  سکیورٹیز  لئے 

 آڈٹ اور رپورٹ تیار کرے ۔

 کمیشن خصوصی آڈیٹروں کی تقرری کرے گا جو کمیشن کو بہ تعمیل ضوابط آڈٹ رپورٹ مقرر کرفہ صورت اور طرقہ  کارمیں فراہم کرے گا۔ (۲)



ایکسچینج ، اپنے مالی سال کے اختتام کے چار ماہ یا ایسے مابعد وقت میں یساککہ کمیشن اجازت فے کے اندر ، سالانہ  سکیورٹیز   (۱۔ )لانہ رپورٹسا  ۔۱۸

 رپورٹ کمیشن کو فے گی ،جو حسب ذیل پر مشتمل ہوگی ۔۔۔

 ں کی تفصیل ؛گئیں سرگرمیو ذمہ لیایکسچینج کی جانب سے مالیاتی سال میں  سکیورٹیز  )الف( 

 ایکسچینج کو فستیاب سکیورٹیز  )ب( وسائل ) اس میں مالیات ، ٹیکنالوجی اور انسانی وسائل شامل ہیں( جوکہ 

 تھے اور اس نے امال کل کیے ، تاکہ وہ اپنی ذمہ فاریوں کی بجاآوری کو یقینی بنائے ، اور

 کو صاف ، شفاف بازار  سکیورٹیز  ایکسچینج کے  سکیورٹیز   اپنی ان ذمہ فاریوں کو یقینی بنائے کہ بالخصوص ، 

 اور مستعد طرقہ  کار میں چلایا جائے ؛

 ایکسچینج یہ سمجھتی ہے کہ ذمہ لی گئیں ذمہ فاریاں ، اور امال کل کرفہ سکیورٹیز  )ج( تجزیات کی حد جس میں 

                                  تمام وجوبات کیکے تحت اس کے، اس ایکٹ کے تحت وضع کئے گئے قواعد اور ضوابط وسائل ، اس ایکٹ 

 ؛اور  مکمل تعمیل کی صورت میں منتج ہوئیں، 

 سکیورٹیز  )ف( آڈیٹر کی جانب سے ایک آزافانہ ضوابط کے تعمیل کی رپورٹ جو مالیاتی سال کے فوران 

 ایکسچینج کے ضوابطی تعمیل کی تصدیق کر رہی ہو ۔

  بنائے گی کہ سالانہ رپورٹ مذکورہ فیگر معلومات اور فستاویزات کے ہمراہ ہو گی یساککہ مصرہو ہوں۔یقینی  ایکسچینج سکیورٹیز   (۲)

 سالانہ رپور ٹ آڈٹ رپورٹ کے ہمراہ ہو گی ۔ (۳)

ایکسچینج کے  سکیورٹیز  خواہشمند ہو تو وہ فرج فہرست کروانے کی  سکیورٹیز  ایکسچینج میں اپنی  سکیورٹیز  کوئی کمپنی جوکہ  (۱)   ۔  کی فہرست بندی سکیورٹیز   ۔ ۱۹

 مطلوبہ اقرم اور صراحت کرفہ طرقہ  کار کے مطابق فرخواست فاخل کرے گی،اور فرخواست کی ایک نقل کمیشن کو جمع کروائے گی۔

اگر اسے کہ اس میں وہ ضروری سمجھے یساکایکسچینج ، مذکورہ انکوائری کروانے کے بعد سکیورٹیز  کے تحت فرخواست کی وصولی پر ، ( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

 کا اندراج کرے گی۔ سکیورٹیز  ایکسچینج میں کاروبار کرنے کے لئے سکیورٹیز  اطمینان ہو کہ فرخواست گزار اس کی جانب سے مقررہ شرائط پوری کرتا ہے ، تو 



 ہے تو کمیشن ، خوا ہ مقررہ مدت کے اندر فرخواست گزار کی کوفرج فہرست کرنے سے انکار کر فیتی سکیورٹیز  ایکسچینج کمپنی کی  سکیورٹیز  جبکہ  (۳)

 کا اندراج کرے۔ سکیورٹیز  ایکسچینج کو ہدایت کر ے گاکہ وہ سکیورٹیز  فرخواست پر یا خوف اپنی تحریک پر ، 

رخواست میں کسی اہم شئے کی نسبت افھورا پن ہے ایکسچینج کو یہ معلوم ہوتاہے کہ ف سکیورٹیز  کا اندراج کرنے کے بعد ، کمیشن یا  سکیورٹیز  جبکہ ،  (۴)

 سکیورٹیز  کی فہرست سازی جاری رکھنا عوامی مفاف میں نہیں ہے تو ، کمیشن یاسکیورٹیز  یا وہ کمپنی مقررہ شرط یا اقتضاء کی بجاآوری کرنے میں ناکام ہو گئی ہے اور 

 حکم کی مقررہ شرط یا اقتضاء کے مصرہو مدت کے اندر تعمیل کرنے کا تقاضا کر سکتی ہے یا فہرست ایکسچینج ، حکم کے ذریعے ، خواہ کمپنی سے نقص کو فرست کرنے یا

 سازی منسوخ کر سکتی ہے۔

جو صارفین کے تحفظ کے لئے ضروری یا  کو فی گئی فرخواست سے  وہ مسترف  یا ایسی شرائط ایکسچینج سکیورٹیز   کو کمپنی کی سکیورٹیز  کمپنی کی فہرستی (۵)

  غیر فہرست شدہ کرسکتی ہے پر نظورر کر تے ہوئے    معلوم ہوںمتعلقہ

کو غیر فہرست کرنے سے انکار کرتی ہو تو ، کمیشن مصرہو مدت کے اندر کمپنی کی جانب سے کی گئی ،  سکیورٹیز   کی  ایکسچینج کمپنی  سکیورٹیز  جبکہ  (۶)

 کرنے کی ہدایت کر سکے گا۔ غیر فہرست ایکسچینج کو سکیورٹیز سکیورٹیز  فرخواست پر 

وجوہات کو قلمبند کرتے ایکسچینج ، اگر یہ سمجھتے ہوں کہ یہ کسی باقاعدہ مارکیٹ کے مفافمیں ہے یا ایسا کرنا عوامی مفاف میں ہے تو،  سکیورٹیز  کمیشن یا  (۷)

م سے زائد نہ ہو کے لئے معطل کر فے گا اور وقتاً فوقتاً ، بیان کرفہ  مدت جوساٹھ ایا انیکوسرگرمی  کی کاروباری سکیورٹیز  حکم کے ذریعے ،کسی فہرستی ہوئے 

 وجوہات اور مذکورہ طرقہ  کار پر معطلی کے فورانیہ کو ایسی مزیدمدت تک توسیع فے سکتا ہے یساککہ وہ موزوں تصور کرے۔

 نہ ہی  نے کے لئے فرخواست مسترف نہیں کی جائے گی اورکو فرج فہرست کر سکیورٹیز متعلقہ کمپنی کو پہلے سماعت کا موقع فراہم کئے بغیر   (۸)

 کی جائے گی۔  فہرست سازی منسوخ 

یہ رائے ہو کہ ایسا کرنا عوامی مفاف میں کی  کی نوعیت ، اور بیوپار کو ملحوظ خاطر رکھتے ہوئے ،  سکیورٹیز  ۔ جبکہ کمیشن ، کسی کمپنی کے  یفہرست ساز لازمی ۔ ۲۰

 ایکسچینج کو یہ ہدایت فے گا کہ کمپنی  سکیورٹیز  ایکسچینج سے مشاو رت اور کمپنی کو سماعت کا موقع فراہم کرنے کے بعد ،  سکیورٹیز  ہے ، تووہ ،ضروری یا قرین مصلحت 

 کو مندرج کرے ۔ سکیورٹیز  کی 

 حصّہ تین

ب ہ
صف

 

لت

  (clearing house)فارا

 اس حصہ میں۔۔۔۔  (۱۔ ) یحتشر۔۲۱



ب ا تی رکن جوکسی نافہندگی کی کارروائیوں کا امر معلومہ ہو مراف ہے ؛اور سے‘‘ نافہندہ ’’ )الف( 
صف

 

ت
 

ب ہ کے حق میں فیا گیا ہو جو بار ، خواہ قائم ہو یا رواں ہو ، ‘‘   (market charge)بازار بارِ ’’ )ب( 
صف

 

لت

 مراف ہے ۔۔۔سے فارا

ب ہ کے زیر تصرف ہو یا اس 
صف

 

لت

ل( کسی بھی جائیداف پر ، جوکہ فارا
ّ
 کے پاس جمع کروائی گئی ہو؛اور)او

ب ہ کے ساتھ منسلکہ بلاواسطہ  پر پر دا ا ہونے والی وجوبات کو تحفظ فینے کی غرض
صف

 

لت

 )فوم( فارا

 کے لئے بازاری معاہدہ کے تصفیہ کو یقینی بنایا جاسکے ؛ اور

و لہ املاک مارکیٹ ’’ )ج( 
مکف

(collateral market)  ‘‘پر  میں نقد یا قرض کی ضمانت کے  پر                                        

ب ہ کے ساتھ منسلک بلاواسطہ  پر پر دا ا ہونے وا لی 
صف

 

لت

گروی رکھی ہوئی شے کی کوئی فوسری مقررہ شکل کو شامل کیا جاتا ہے جوکہ فارا

ب ہ میں زیر تصرف ہو یا جمع کروائی گئی ہو تاکہ با جوبات کو
صف

 

لت

 زاری معاہدہتحفظ فینے کی غرض کے لئے فارا

 کے تصفیہ کو یقینی بنایا جا سکے ۔

کسی فوسری اغراض کے لئے طاء کیا گیا ہو  جزواً  کی تعریف میں مصرہو غرض کے لئے اور‘‘ بار بازار ’’ میں ( ۱ذیلی فعہ )جزواً جبکہ کوئی بار  (۲) 

 ۔ لئے  نثر ہو غرض کے صراحت کرفہ  اس  کہ جہاں  اس حد تک ہے بازار  تو، بار اس حصہ میں بارِ 

و لہ مارکیٹ ’’ میں ( ۱ذیلی فعہ )جزواً جبکہ کوئی بھی بار جو  (۳)
مکف

کی تعریف میں مصرہو غرض کے لئے اور فیگر اغراض کے لئے جزواً طاء کیا گیا ‘‘ 

و لہ املاک مارکیٹ ہی ہے۔
مکف
و لہ املاک سے مراف 

مکف
و لہ مارکیٹ کے اس حصہ میں 

مکف
 ہو تو ،

 متعلقہ فعہ یا اس کے تحت وضع کئے گئے ، ۔۔۔۔ ن فیوالیہ پر وہ تمام حوالہ جات شامل ہیں جو حسب ذیل اس حصہ میں قانو (۴)

 ء( ؛ اور ۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء ) نمبر ۱۹۸۴)الف( کمپنیات آرڈیننس ، 

 متعلق ہو۔  )ب( کوئی فیگر وضع شدہ قانون جو اس سے متعلق ہو یا کسی بھی طرح سے کسی شخص کے فیوالیہ سے

سے اس حصہ میں بازاری معاہدہ کے حوالہ جات فریقین معاہدہ کی حقوق و ذمہ فاریوں کی افایگی  بذریعہ کارکرفگی ، سمجھوتا یا کسی اور طرح  (۵)

 ہے۔



تصفیہ کی  اپنے آپ کو بطور کوئی بھی شخص قائم نہ کر سکے گا یا نہ چلاسکے گا یا قائم کرنے یا چلانے میں نہ مدفگار ہو گا یا (۱)   ۔  شرط کی لائسنس لینے ۔ ۲۲

ب ہ کے لائسنس کے تحت اور اس کی مطابقت میں جس کی نظورری کمیشن نے فعہ  سہولت 
صف

 

لت

کے تحت  ۲۴چلانے والے کے نہ ہی پیش کر سکے گا ماسوائے فارا

 فی ہو ۔

ب ہ کے قیام کے لئے مقامات اور تعداف کا تعین کرے گا ۔ (۲)
صف

 

لت

 کمیشن فارا

ب ہ لائسنس لینے کے لئے اہل ہو گی اگر ۔۔۔۔ پبلک کمپنی  کے مطابق ، کوئی ( ۲ذیلی فعہ ) (۱)   ۔  اہلیت کی لائسنس لینے ۔ ۲۳
صف

 

لت

 بطور فارا

 )الف( وہ کم از کم پچاس کروڑ ) پانچ سو ملین روپے ( افا شدہ سرمایہ )خالص نقصانات کے ساتھ( یا ایسی

 رکھتی ہو اور برقرار رکھے ؛ ،ہر وقتکیا ہومشتہر  کمیشن نےزائد رقم یساککہ 

 )ب( کمیشن کی جانب سے اعلان کرفہ فیصد شرح کے ساتھ کمپنی حصہ فاری بالواسطہ یا بلا واسطہ کسی ،۔ ۔۔

 و رٹیز
ب کت
س

ل( 
ّ
 و رٹیز )او

ب کت
س

 ایکسچینج کے اکثریتی ذمہ فاران اکثریتی حصہ فاران  ایکسچینج یا منسلک کمپنی یا ایسی 

 یا کے کسی رشتہ فار کے پاس ؛

 ایکسچینج کے اکثریتی حصہ فاران یا فیوچرز  ایکسچینج یا کسی منسلکہ شخص یا اس فیوچرز  )فوم( 

 ایکسچینج کے حصہ فاران کے کسی رشتہ فار کے پاس ہو: فیوچرز  اس

 ت کو اس مگر شرط یہ ہے کہ اگر کمیشن مناسب سمجھے تو سرکاری جریدے میں اعلان کے ذریعے اشخاص کے کسی ایک طبقہ یا طبقا

ب ہ کے حصص رکھنے کی اجازت فیدے :
صف

 

لت

 تعداف میں فارا

ب ہ کے حصص کی کوئی بھی خرید و فروحت کمیشن کی پیشگی نظورری کے تابع ہو گی ؛یہ مزید شرط 
صف

 

لت

 ہے کہ فارا

 )ج( اس کے پروموٹرز ، ڈائریکٹرز ، اعلیٰ انتظامی افسران صراحت کرفہ مناسب اور موزوں معیار کے

 ؛ اور حامل ہوں

 ۔   پر پورا اترتا ہے۔  ایسی فوسری شرائط مقرر کی گئی )ف( وہ 



 کی شق )ب( کی اغراض کے لئے ، فو یا زائد کمپنیات منسلکہ کمپنیات ہوں گی اگر ان میں سے ایک۔۔۔۔( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

 ہو ؛ ہولڈنگ کمپنی  )الف( فوسرے کی 

 )ب( فوسرے کی ذیلی ہو ؛ یا 

 کی ذیلی ہو ۔ نگ کمپنیہولڈ )ج( فوسرے کی 

ب ہ کے یساککہ مقررہ ہو جوکہ لائسنس کی ا ہل ہو کمیشن کو مخصو ص اقرم اور طرقہ  کار پبلک کمپنی   (۱)    ۔ ینظورر لائسنس کی ۔ ۲۴
صف

 

لت

کے مطابق فارا

 لائسنس کے لئے فرخواست فے سکتی ہے ۔

 کے تحت فرخواست مصرح فیس کے ہمراہ ہو گی ۔( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

کمیشن، کسی بھی فرخواست گزار سے تقاضا کر سکتا ہے کہ وہ کمیشن کو ایسی مزید معلومات فراہم کرے جوکہ فرخواست کی بابت ضروری خیال  (۳)

 کی جاتی ہوں ، مذکورہ اقرم پر یا ان کی مذکورہ طرقہ  کار پر ان کی تصدیق ہو یساککہ کمیشن ہدایت فے ۔

ب ہ لائسنس کی نظورری پبلک کمپنی  شرائط یا پابندیوں کے تحت سے  لاگو کرنا وہ مناسب سمجھے ،  کمیشن، تحریری  پر ،پر مذکورہ (۴)
صف

 

لت

کو بطور فارا

کے معاملات کاصحیح ، شفاف اور کارگزار انتظامات  سکیورٹیز  فے سکے گا ، اگر کمیشن کو اطمینان ہو کہ کمپنی یہ یقینی بنائے گی کہ، جہاں تک کہ قابل عمل ہو، 

ب ا تی ممبران سے اپنے ضوابط کیہو،
صف

 

ت
 بجاآوری  کمپنی اپنے کاروبار سے منسلکہ کسی بھی خطرات اور عمل فرآمد کا احتیاط سے بندوبست کرے گی اورکمپنی 

 کروائے گی۔  

  کہ،۔۔۔کے تحت طاءء لائسنس کے لئے اختیارات کو امال کل کرتے ہوئے ، کمیشن حسب ذیل کا خیال رکھے گا آیا( ۴ذیلی فعہ ) (۵)

 )الف( کمیشن کے ضوابط حسب ذیل کا اطمینان بخش انتظام کر رہے ہیں،۔۔۔

ب ا تی سہولت سے  وہ چلا رہا ہے، کے لئے موزوں ضابطہ اور کارگزارعمل؛ 
صف

 

ت
ل( 
ّ
 )او

ب ا تی ارکان کا موزوں ضابطہ اور نگرانی؛اور
صف

 

ت
 )فوم( اپنے 

ب ا تی اراکین اور فیگر اشخاص جواس کی سہولت 
صف

 

ت
 امال کل کر رہے ہیں سے مناسب)سوم( 

 واجبات ، فیسیں اورفیگرمنصفانہ چارجز مختص کرے؛ اور 



 )چہارم( کوئی بھی فیگر امور جن کی صراحت کمیشن وقتاً فوقتاًکر سکتا ہے ؛

 )ب( کمپنی معقول مالیاتی ، انسانی اور نظام کے ذراع  رکھتی ہو، تاکہ ۔۔

ب ا تی سہولت کو قائم کر سکے
صف

 

ت
ل( وہ 
ّ
 اور صحیح، شفاف اور کارگزاری سے چلائے؛ )او

 )فوم( حافثات یا آاقت )بشمول واقعات جو کہ خوف کار نظام میں وقوع پذیر ہونے والی تکنیکی

 پیچیدگیوں سے متعلق ہوں( کا مقابلہ کرسکے ؛اور

 انتظامات کرسکے؛اور مناسب )سوم( تحفظ کے

 سکتا ہے؛ اور )چہارم( کوئی بھی فیگر امور یساککہ کمیشن صراحت کر

 )ج( یہ عوامی مفاف کے برعکس نہ ہو گا کہ کمپنی کو لائسنس فیا جائے۔

ب ہ کا لائسنس مذکورہ سالانہ  (۶)
صف

 

لت

 فیس کے عوض ، یساککہ مقررہ ہو، طاء کیا جائے گا۔ تجدیدیاس ایکٹ کے احکامات کے تابع ، فارا

ف  ۔  ۲۵
ص

 

لت

ب ہ (۱)    ۔منصبی کارہائے کے ہب  فارا
صف

 

لت

 کے فرائض میں ہو گا کہ وہ حسب ذیل کو یقینی بنائے کہ ۔۔۔ یہ فارا

ب ا ت اور بندوبست کے انتظام  سکیورٹیز  )الف( 
صف

 

ت
 میں کسی بھی لین فین میں منصفانہ ، شفاف و نثر 

 جو اس کی سہولت کے توسط سے تصفیہ یا بندوبست کئے گئے ؛ا ور

 ط سے انتظام کرے۔)ب( اس کے کاروبار اور امور سے منسلکہ خطرات کا احتیا

ب ہ عوامی مفاف میں کام کرے گا، خصوصاً صارفین کے مفاف کو ہائے  کے تحت اپنے کار( ۱ذیلی فعہ ) (۲)
صف

 

لت

منصبی کی بجاآوری کرتے ہوئے ، فارا

 ملحوظ رکھے گا۔

ب ہ فعہ  (۳)
صف

 

لت

 سہولیات کو بہم پہنچائے گا۔کے تحت نظورر شدہ ضوابط کی مطابقت میں اپنی  ۲۷کے تحت وضع کرفہ اور فعہ  ۲۶فارا

ب ا تی ارکان کے ان ضوابط کی تعمیل کو یقینی بنانے کے لئے مناسب ضابطہ کار منضبط اور ناذ  کرے گا ۔ (۴)
صف

 

ت
ب ہ اپنے 
صف

 

لت

 فارا



ب ا تی اراکین اور ان کے صارفین سے متعلق ہیں (۵)
صف

 

ت
ب ہ ان تمام معلومات کو رازفاری سے محفوظ رکھے گا جوکہ اس کے 

صف

 

لت

 ماسوائے فارا

ب ہ ایسی معلومات افشاں کرے گا ،جب اور جہاں ضوابط کے تحت یا ی  الوقت ناذ  اعمل  کسی فیگر قانون کے تحت کمیشن یا 
صف

 

لت

ایکسچینج اسے تحریراً  سکیورٹیز  فارا

 اس طرح کرنے کا تقاضا کریں یا عدالت کی طرف سے اسے اس طرح کرنے کا حکم ہو۔ 

ب ہ صارفین کی (۶)
صف

 

لت

  شکایات کے ازالہ کے لئے  نثر کارروائی اور انتظامات کرے گا۔فارا

ب ہ ی  افورر کمیشن کو مشتہر کرے گا اگر وہ اس سے آگاہ ہو۔۔۔۔ (۷)
صف

 

لت

 فارا

ب ہ کی رائے میں یہ ظاہر
صف

 

لت

 )الف( اس کی مالیاتی بے قاعدگی سے یا کوئی فیگر معاملہ جوکہ فارا

 بحث ہے یا یہ اس قابل نہیں ہے کہ و ہ اپنی قانونی ذمہ فاریوں کو پورا کرے ؛ کرے کہ اس کی مالیاتی فیانت فاری زیر 

ب ہ کے کسی ضابطہ کی تعمیل کرنے کے قابل نہ ہوں؛
صف

 

لت

ب ا تی اراکین فارا
صف

 

ت
 )ب( اس کے کوئی بھی 

ب ہ کی رائے میں یہ ظاہر
صف

 

لت

 )ج( اس کی مالیاتی بے قاعدگی سے یا کوئی فوسرے معاملہ جو کہ فارا

  اس کے کسی رکن کے مالیاتی امور یا فیانت فاری زیر بحث ہے ، یا رکن اس قابلکرے کہ

 نہیں ہے کہ وہ اپنی قانونی ذمہ فاریوں کو پورا کرے۔

ب ا تی رکن کے خلاف کی گئی کسی بھی کارروائی سے کمیشن کو فوری  پر پر مطلع کرے گا۔ (۸)
صف

 

ت
ب ہ 
صف

 

لت

 فارا

ب ہ اپنے کاروبار کے انتظا (۹)
صف

 

لت

 م کے لیے ہمہ وقت فراہم کرے گا اور برقرار رکھے گا۔۔۔۔فارا

 )الف( موزوں اور مناسب ساز و سامان سے لیس عمارات ؛

 )ب( موزوں استعداف کے ساتھ خوف کار نظام ، اتفاقات یاحافثات سے نبرفآزما ہونے کی سہولیات ، عملی ،

 ؛ اورحقیقی اور منطقی تحفظ کے لئے انتظامات اور تکنیکی معاونت کرنا

 )ج( جامع کام ، کاروبار کا فوامی منصوبہ بنانا۔

ب ہ یہ یقینی بنائے گا کہ اپنے انتظامی افسر  (۱۰)
صف

 

لت

، چا ہے جس نام سے بھی پکا را جا ئے ، کا تقرر یا برطری  کمیشن کی اعلیٰ اور انضباطی افسر اعلیٰ فارا

 پیشگی نظورری سے کرے گا۔



ف   ۔۲۶
ص

 

لت

ب ہ کے ضوابط ،حسبِ ذیل حکم وضع کر سکتے ( ۴کی ذیلی فعہ ) ۲۴فعہ  (۱)   ۔  کے ضوابط ہب  فارا
صف

 

لت

کی موممیت پر اثرانداز ہوئے بغیر ، فارا

 ہیں۔۔۔

 ؛ کی بابت کی رجسٹریشن یاانتقال سکیورٹیز  )الف( 

 سے وابستہ معاملات کو کی کرنے کے لئے ؛ سکیورٹیز  )ب( 

ب ا تی اراکین سے ضمانت حاصل کرنے کے لئے ؛)ج( بازاری معاہدات کی انجام فہی کے لئے ا
صف

 

ت
 ن 

 کے لئے ؛ برائے تصفیہ  ل دے  فینے  )ف( ضمانتی فنڈ

ب ہ 
صف

 

لت

 کی ل دے  ، اختیارات اور کارہائے منصبی کی بابت ؛ گورننگ باڈی   کی )ہ( فارا

ب ا تی اراکین کی اہلیت ، افخال اور طرز عمل کی بابت ؛
صف

 

ت
 )و( 

ب ہ اور اس کے
صف

 

لت

ب ا تی اراکین کے کام کو چلانے یا معلوماتی نظام اور انضباطی محاسبہ کی بابت؛)ز( فارا
صف

 

ت
  

ب ا تی 
صف

 

ت
ب ہ کے ساتھ 

صف

 

لت

 کے قیام ، برقرار رکھنے اور چلانے کے طرقہ  کار کی بابت؛ کھاتہ جات)ح( فارا

ب ا تی اور بحالی کے نظام کے قیام اور چلانے کی بابت ؛
صف

 

ت
 )ط( 

 م کو تری  فینے بشمول بڑے نقصانات سے اور اس کے ساتھ منسلکہ )ی( خطرات سے نبٹنے کے نظا

 معاملات میں انضباطی اقدامات اور تحفظات کرنے کی بابت ؛ 

ب ا تی و بندوبست فنڈاور اس پر سرمایہ کاریوں کو قائم کرنے، برقرار رکھنے اورشراکت فاری کی بابت؛ 
صف

 

ت
 )ک( 

ب ا تی بحالی کے نظام میں نقصان اور و
صف

 

ت
 م اور طریق کار کی بابت؛)ل( 

ن

ز

ن

ب کن
م

 جوب کے اطمینان کے لئے 

 م کی بابت اس میں 

ن

ز

ن

ب کن
م

ب ا تی ارکان کے معائنہ اور محاسبہ سے متعلق احکامات اور بجاآوری کے لئے 
صف

 

ت
 )م( 

 اس ایکٹ یااس کے تحت وضع کرفہ کسی بھی قواعد یا ضوابط کی کسی بھی اقتضاء کی خلاف ورزی 

 فتہ افاروں کے ساتھ تعاون شامل ہے ؛کرنے پر فیگر لا ئسنس یا



ب ہ کی جانب سے بھیجے گئے گوشواروں کی بابت ؛
صف

 

لت

ب ا تی اراکین کو فارا
صف

 

ت
 )ن( اپنے 

ب ہ کے کمپیوٹر کے بندوبستی نظام تک رسائی کو منضبط کرنے اور مذکورہ رسائی کی حدوف کی بابت؛
صف

 

لت

 )س( فارا

ب ہ کی جانب
صف

 

لت

 ت اور خدمات کے لئے قابل افایگی  فیس اور چارجز کی بابت؛فراہم کرفہ سہولیا سے )ع( فارا

ب ا تی اراکین کے مابین تنازعہ کے تصفیہ ، شکایت نبٹانے، تافیبی کارروائی کرنے ، سماعت اور اپیل کے طرقہ  کار کی بابت؛
صف

 

ت
 )ف( 

 کی حوالگی کی بابت ؛ سکیورٹیز  )ص( مرکزی امین کے ذریعے سے تصفیہ کے لئے 

 

 

لت

ب ا تی اراکین کی بے فخلی ، معطلی یا نظم و ضبط)ق( فارا
صف

 

ت
ب ہ کے ضوابط کی کسی بھی خلاف ورزی پر 

 صف

 قائم کرنے کی بابت ؛ 

 )ر( مرکزی متقابل فریق کے  پر پر کام کرنے کی بابت ؛ اور 

ب ہ کے کام کو جاری رکھنے کی بابت۔
صف

 

لت

 )ش( موممی  پر پر فارا

ب ہ کے ضوابط  کی مقتضیات کے مزید( ۱ذیلی فعہ ) (۲)
صف

 

لت

برآں ، کارروائیاں اور فیگر چارہ جوئی کرنے کے لئے، کمیشن کے اطمینان کے لئے، فارا

ب ا تی رکن تمام غیر تصفیہ شدہ یا کھلے بازاری معاہدہ میں اپنے وجوبات کو پورا کرنے میں
صف

 

ت
 ، ناکام ہو جائے یا وہ بافی میں نافہندگی ففعات شامل ہوں گی ، اگر کوئی 

 میں نااہل ہو جائے یا بظاہر نااہل ہو جائے جس میں وہ فریق ہے۔ النظر

ب ہ نافہندہ کاررو ائیوں کی ذمہ فاری لیتا ہے، تو مارکیٹ کے معاہدات کے تصفیہ کے لئے تمام مابعد چارہ جوئی جس میں ناف (۳)
صف

 

لت

ہندہ جبکہ فارا

 فریق ہو بطور نافہندہ ضوابط کے تحت کی گئیں قیاس کی جا ئے گی۔

ب ا تی اراکین کے نمائندہ ا (۴)
صف

 

ت
ب ہ کے ضوابط کا اطلاق اس کے 

صف

 

لت

ب ا تفارا
صف

 

ت
رکن ذمہ فار ہو گا کہ مذکورہ ضوابط کے  ور ملازمین پر ہو گا، اور 

 ساتھ ان کی بجاآوری کو یقینی بنائے ۔

و سے ضوابط ل دے  فینے کے اختیارات اس شرط سے جڑے ہیں کہ  (۵)
ُ
ب ہ پر اس فعہ کی ر

صف

 

لت

یہ ضوابط عوامی آراء حاصل کرنے کے لیے فارا

 گا :کم ازکم سات فن کے لیے پہلے ہی ویب سائٹ پر چرہ  فئیے گئے ہوں اور ان ایام کا شمار ضوابط کے ویب سائٹ پر چڑہ ئے جانے کے فن سے ہو 



ب ہ کی جانب سے فرخواست پر ، کمیشن جوززہ ضوابط کے فوری نفاذ کی ضر
صف

 

لت

ب ہ کی ویب سائٹ مگر شرط یہ ہے کہ ، فارا
صف

 

لت

ورت کے پیش نظر فارا

 پرعوامی رائے لب  کرنے کی شرط کو ختم کر سکتا ہے ۔

ب ہ سے تقاضا کر سکے گاکہ ۔۔۔ کی تعمیل کروا کر  کمیشن ، تحریری نوٹس  (۶)
صف

 

لت

 فارا

 )الف( مصرہو مدت کے اندر نوٹس میں مختص کئے گئے ضوابط وضع کرے ؛ یا

  اندر اور طرقہ  کار کے مطابق نوٹس میں تذککرہ ضوابط کی ترمیم کرے۔)ب( نوٹس میں مصرہو مدت کے

ب ہ نے ذیلی فعہ ) (۶)
صف

 

لت

ب ہ ( ۶جبکہ کمیشن کو یہ اطمینان ہو کہ فارا
صف

 

لت

میں تذککرہ تقاضے ی کی مصرہو مدت کے اندر تعمیل نہیں کی ، تو کمیشن فارا

ب ہ کی جانب سے وضع کرفہ یا ترمیم کرفہ  گا اور اس طرح وضع کرفہکی بجائے نوٹس میں مصرہو ضوابط کو وضع یا ترمیم کر سکے 
صف

 

لت

اور ترمیم کرفہ ضوابط فارا

ب ہٖ  نثر ہوں گے۔
س
 ح
ب

 متصو ر ہوں گے اور 

ف  ۔ ۲۷
ص

 

لت

ب ہ کے ضابطہ یا ضابطہ میں کوئی بھی ترمیم خواہ انفساخ ، تبدیلی، (۱۔ )ینظورر کی ترامیم میں ضوابط یا ضوابط کے ہب  فارا
صف

 

لت

ترمیم ، یا  فارا

 اضافہ کے  پر پر ہو اس میں  نثر نہ ہو سکے گی تاوقتیکہ کمیشن اس کی تحریری نظورری نہ فے۔

ب ہ اپنے ضوابط اور اس کی ہر ترمیم کو نظورری کے لئے کمیشن کو پیش کرے گا یا پیش کرنے کی وجہ بنے گا جن کی ذیلی فعہ ) (۲)
صف

 

لت

کے ( ۱فارا

مقصد کی تشریحات اور بظاہر اثرات کے ساتھ اکٹھا کرتے ہوئے ، بشمول صارفین پر ان کے اثرات ، مناسب تفصیل جوکمیشن  تحت نظورری فرکار ہو ، ان کے

 کو اس فیصلہ کے قابل بنائے آیا کہ وہ انہیں نظورر کرے یا ان کی نظورری سے انکار کر فے۔

ب ہ کو تحریری نوٹس جاری کرے گا، ضوابط یا ضوا (۳)
صف

 

لت

بط کی ترمیم جیسی بھی صورت ہویا اس کے متعلق کسی جز کی اسے نظورری کمیشن ، فارا

 فے گا یا اس کی نظورری سے انکار کرے گا ۔

کے تحت اس کی نظورری فے سکے گا جب ضوابط یا ضوابط کی ترمیم یا اس کے متعلق کسی جز کے نفاذ ( ۳کمیشن مقتضیات کے تابع ذیلی فعہ ) (۴)

  گا۔سے قبل اسے اطمینان ہو جائے

ب ہ کی جانب سے وضع کرفہ تمام ضوابط یا ضو ابط کی ترامیم کو سرکاری جریدے میں ( ۳ذیلی فعہ ) (۵)
صف

 

لت

کے تحت بشرط نظور ری کمیشن فارا

 ثر بہ عمل ہو گی ۔ نمشتہر کرے گا اورمذکورہ تارخ  سے جس کی صراحت اعلامیہ میں کر فی گئی ہو 



ف  ۔ ۲۸
ص

 

لت

ف  ناکر تعمیل کی ضوابط کے ہب  فارا
ص

 

ت
ب ہ کے ضو ابط کی  ہے وجوب قانونی لئے کے اراکین ا تیب  

صف

 

لت

ب ہ کے اراکین اپنے فارا
صف

 

لت

۔ فارا

 تعمیل کریں گے۔

ف  ۔ ۲۹
ص

 

لت

ب ہ کمیشن کو مذکورہ معاونت فراہم کرے گا جو کمیشن کو اپنے کارہائے منصبی اور فرائض کی  گا کرے معاونت کی کمیشن ہب  فارا
صف

 

لت

۔ فارا

ب ہ کے کاروبار سے متعلقہبجاآوری کے لئے ف
صف

 

لت

 رکار ہو ، بشمول مذکورہ گوشوارے فراہم کرنا اور مذکورہ کتابچوں کے اور فوسری معلومات کی فراہمی جو فارا

 تقاضا کرے ۔کے کارو بار کی نسبت ہوں یا کسی بھی طرح کی فوسری معلومات جن کا وقتاً فوقتاً اس ایکٹ کے مناسب اطلاق کے لئے کمیشن  سکیورٹیز  ہوں یا 

ف   ۔۳۰
ص

 

لت

ب ا تی رکن کو سرزنش ،  (۱۔ ) پر نظرثانی کارروائی انضباطی گئی جانب سے کی کی ہب  فارا
صف

 

ت
ب ہ اپنے ضوابط کی مطابقت میں اپنے کسی 

صف

 

لت

جبکہ فارا

ب ہ کمیشن کو ی  افور ر تحریری  پ
صف

 

لت

ب ا تی رکن کے نام سے ، کارروائی کی وجہ اور کی جرمانے ، معطلی ، خارج یا علاوہ ازیں انضباطی کارروائی کر تا ہے تو،فارا
صف

 

ت
ر پر 

 گئی کارروائی کی قسم ، جرمانہ کے ذریعے عائد کرفہ کسی بھی رقم کے حاصل اور کسی بھی معطلی کی مدت ، سے آگاہ کرے گا۔

ب ا تی رکن کوجرمانہ ، سرزنش ، معطلی ، خارج یا علاوہ ازیں رکن کے خلا (۲)
صف

 

ت
ب ہ اپنے کسی 

صف

 

لت

ف انضباطی کارروائی عائد کرنے سے قبل شنوائی فارا

 کا موقع فراہم کرے گا :

ب ہ کو یہ اطمینان ہو کہ اپنے رکن کی معطلی میں تاخیر عوام الناس کے یا سرمایہ کاروں کے مفاف میں ضر
صف

 

لت

ررساں ہو گی مگر شرط یہ ہے کہ جہاں فارا

ب ہ ، تحریری وجوہات قلمبند کرنے کے بعد ، 
صف

 

لت

کن کو شنوائی کا موقع فراہم نہ کر فیا جائے اور تیس فنوں ، تو فارا
ُ
اس رکن کو ی  افورر معطل کر سکے گا تاوقتیکہ ر

 ۔ گا جائے یاف کر فیصلہ حتمیکی مدت کے اندر 

ب ہ کی طرف سے کی گئی انضباطی ( ۱کمیشن ، اپنی تحریک پر یا متاثرہ شخص کی فرخواست پر ، ذیلی فعہ ) (۳)
صف

 

لت

کارروائی پر نظر ثانی کر کے تحت فارا

ب ہ کے فیصلہ کی تصدیق ، ترمیم یا تنسیخ کرے گا
صف

 

لت

ب ا تی رکن کوشنوائی کا موقع فراہم کرنے کے بعد فارا
صف

 

ت
ب ہ اور 
صف

 

لت

 ۔ سکے گا اور فارا

ب ا تی رکن کے خلاف (۴)
صف

 

ت
ب ہ 
صف

 

لت

ب ا تی رکن کو معطل  اس فعہ میں کوئی امر کمیشن کو نہ روک سکے گا ، کسی بھی معاملہ میں جہاں فارا
صف

 

ت
، کسی 

ف 
ص

 

لت

ب ا تی رکن اور فارا
صف

 

ت
ب ہ کو سماعت کا موقع فراہم کرنے میں ، خارج کرنے میں ، یا انضباطی کارروائی کرنے میں ناکام ہو گیا ہو ، مگر ایسا کرنے سے قبل کمیشن 

 کرے گا۔

ب ہ کی طرف سے کی گئی کوئی بھی کارروائی( ۱ذیلی فعہ ) (۵)
صف

 

لت

ب ا تی رکن یا اس کے  کے تحت فارا
صف

 

ت
کمیشن کے اختیار سے متناقض نہ ہو گی کہ وہ 

 لائسنس کی نسبت مزید ایسی کارروائی کرے یساککہ وہ مناسب سمجھے ۔

ف  کمیشن ۔ ۳۱
ص

 

لت

 کمیشن ، اگر یہ ضروری یا قرین مصلحت خیال کرے ۔۔۔ (۱)   ۔  رکرنے کا اختیا یجار تیاکو ہدا ہب  کا فارا



 لین فین کے منصفانہ ، شفاف اور کارگزار تصفیہ اور بندوبست کو یقینی بنانے کے لئے؛ کے سکیورٹیز  )الف( 

 میں فیانت فاری اور اس پورے نظام میں خطرات کے مناسب انتظام کو یقینی سکیورٹیز  )ب( بازار 

 بنانے کے لئے ؛یا

 )ج( عوامی مفافات میں یاعوام کے کسی طبقہ یا صارفین کے تحفظ کے لئے ،

ب ہ کو ہدایت جاری کر سکے گا ۔موممی
صف

 

لت

  یا مخصوص نوعیت کے تحریری نوٹس کے ذریعے فارا

 کی موممیت پر اثرانداز ہوئے بغیر ، اس ذیلی فعہ کے تحت جاری کرفہ کوئی بھی ہدایت حسب ذیل سے متعلقہ ہوں گی۔۔۔( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

 معاہداتی  معاہدات سے ابھرنے والیرٹیز سکیو )الف( بازاری معاہدات کے تصفیہ اور بندوبست اور ان 

 وجوبات کو ہم آہنگ کرنے کے لئے ؛

ب ہ اپنا کارو بار جاری رکھتا ہے ؛ 
صف

 

لت

 )ب( اس طرقہ  کار پر جس میں فارا

ب ہ
صف

 

لت

ب ہ کے ڈائریکٹرز یا افسران کو ہدہے سے ہٹانے یا معطل کرنے کے لئے یا فارا
صف

 

لت

 )ج( فارا

ب ا تی اراکین معطل کرنے
صف

 

ت
 کے لئے ؛ اور کے 

 )ف( کوئی بھی فیگر معاملہ جوکہ کمیشن اس ایکٹ یا قواعد یا اس کے تحت وضع کرفہ ضوابط کے مناسب

 اطلاق کے لئے ضروری سمجھتا ہے ،

ب ہ کسی بھی مذکورہ ہدایت کی تعمیل کرے گا۔
صف

 

لت

 اور فارا

ب ہ کی سفارش پریہ کی کرے کہ ہنگامی حالت پائی جاتی ہے یا  جہاں کمیشن کو یہ یقین کرنے کی (۱)   ۔  راتاختیا ہنگامی کے کمیشن ۔ ۳۲
صف

 

لت

وجہ ہو یا فارا

کے تحت کارروائی کرتا ۱۳جہاں کمیشن عوام کے مفاف میں یا عوام کے کسی طبقہ یا صارفین کے تحفظ کے لئے ، یہ ضروری یا قرین مصلحت سمجھے ، یا کمیشن فعہ 

ب ہ کو تحریری نوٹس کے ذریعے
صف

 

لت

  ہدایت فے گاکہ مذکو رہ کارروائی کرے یساککہ وہ ضروری سمجھتا ہے بشمول مگر اس حد تک محدوف نہ ہوگا۔۔۔ہے، توفارا

 )الف( سپرفگی کی شرائط کی تبدیلی ؛



ب ا تی قیمت مقرر کرنا جس پر 
صف

 

ت
 غیر مستقل شدہ ہوں ؛ سکیورٹیز  )ب( 

 )ج( اضای  جمع شدہ رقوم کا تقاضا کرنا ؛

 کا تقاضا کرنا ؛اور  مارجنز یا اضای   مارجنز  کے لئے   سکیورٹیز )ف( کسی بھی 

ب ہ کے کسی بھی ضوابط کو تبدیل یا معطل کرنا، 
صف

 

لت

 )ہ( فارا

ب ہ مذکورہ ہدایت کی تعمیل کرے گا۔
صف

 

لت

 اور فارا

ب ہ کمیشن کی جانب سے مصر ح مذکورہ مدت میں کمیشن کی ہدایت کی تعمیل( ۱جبکہ ذیلی فعہ ) (۲)
صف

 

لت

 کرنے میں ناکام ہو جاتا ہے، کے تحت فارا

 توکمیشن تمام ضروری کارروائیاں کر سکے گا یساککہ وہ مناسب سمجھے۔

 سے مراف ۔۔۔‘‘ ہنگامی ’’ اس فعہ میں ، عبارت  (۳)

 پر اثرانداز ہو رہا ہو ؛ سکیورٹیز  )الف( کومت، کا کوئی بھی عمل جو 

 کی رسدولب  کی قوتو ں  سکیورٹیز  میں مذکورہ )ب( کوئی بھی فیگر بڑی بازاری بدنظمی جوکہ بازار 

 کے صحیح انعکاس سے روکتی ہو؛یا

 )ج( کوئی بھی فیگر صورت حال یا عمل جو کمیشن کی رائے میں ہنگامی حالت قائم کرے۔

ف  ۔ ۳۳
ص

 

لت

ب ہ کو مذکورہ مدت کے (۱۔ )منسوخی یا معطلی کی لائسنس کے ہب  فارا
صف

 

لت

لئے یساککہ نوٹس میں  کمیشن تحریری اطلاع کے ذریعے فارا

ب ہ کا نظورر کرفہ لائسنس منسوخ کر سکے گا جو نوٹس میں صراحت کرفہ تارخ  سے نفا
صف

 

لت

ذ پذیر ہو گا اگر صراحت کر فی گئی ہے معطل یا اس ایکٹ کے تحت فارا

ب ہ۔۔۔۔
صف

 

لت

 فارا

 میں مصرہو اہلیت کی شرائط کی تعمیل سے فستبرفار ہو جائے ؛ ۲۳)الف( فعہ 

ب  
صف

 

ت
 کے لئے سے  چلانے کے تحت  ۲۴ہو جائے جوکہ فعہ رفستبراسے  چلانے ا تی سہولت )ب( 

 اُسے لائسنس فیا گیا؛

 )ج( ختم کی جا رہی ہو؛



 )ف( اس ایکٹ کی کسی بھی اقتضاء کی تعمیل میں ناکام ہو جائے؛

 )ہ( کمیشن کی ہدایت کی تعمیل کرنے میں ناکام ہو جائے؛

 اہم کرنے میں ناکام ہو جائے یا غلط یا مرااہ کن معلومات فراہم کرے؛)و( کمیشن کو مطلوبہ معلومات فر

 )ز( اس طرز میں چلائی جا رہی ہوں جو عوامی مفاف میں ضرر رساں ہو؛یا 

 )ح( کمیشن کو ایسا کرنے کی فرخواست کرے۔

ب ہ کام کرنے سے فستبر( ۱ذیلی فعہ ) (۲)
صف

 

لت

ب ہ بطور فارا
صف

 

لت

 فار شدہ متصو ر ہو گا، اگر۔۔۔کی شق )ب( کی اغراض کے لئے فارا

ب ا تی سہولت کو چلانے سے تیس فن سے زائد عرصے کے لئے فستبرفار ہو چکا
صف

 

ت
تاوقتیکہ وہ ایسا کرنے کی کمیشن سے ہے)الف(اپنی 

 پیشگی نظورری لے چکا ہو ؛ یا 

  ۳۲یا  ۳۱)ب( وہ فعہ 
ت 

 

ی

ب ا 
صف

 

ت
 و لت بہم پہنچانے سےکے تحت کمیشن کی جانب سے جاری کرفہ ہدایت کے تحت مذکورہ 

سہ
            

 ۔ ہے فستبرفار ہو چکا

ب ہ کو اس تارخ  پر یا اس کے بعد جس پر منسوخی  نثر ہوئی کام جاری رکھنے کی ( ۱کمیشن ذیلی فعہ ) (۳)
صف

 

لت

کے تحت فئیے گئے نوٹس میں فارا

 اثر انداز ہوئیں حسبِ ذیل مقاصد کے لئے اجازت فے سکتا اجازت فے سکے گا یساک کہ کمیشن نوٹس میں مصرح مذکورہ سرگرمیوں کو جو منسوخی سے

 ہے۔۔۔

ب ہ کے امور کو بند کرنا؛ اور
صف

 

لت

 )الف( فارا

 )ب( عوامی مفاف کا تحفظ کرنا ؛

ب ہ کو پہلے سماعت کا موقع فراہم( ۱ماسوائے جہاں ذیلی فعہ ) (۴)
صف

 

لت

 کئے بغیر کی شق )ح( کے تحت فرخواست کا جواب فیا جا رہا ہو تو کمیشن فارا

 اس کا لائسنس منسوخ نہیں کرے گا۔

ب ہ کے لائسنس کو معطل یا منسوخ کرتا ہے تو اس واقعہ کے نوٹس کی وجہ کو وسیع اشاعت کے حامل کم ا (۵)
صف

 

لت

ز جبکہ کمیشن اس فعہ کے تحت فارا

 کم فو روز ناموں میں شاع  کرے گا ۔



ب ہ کی کے تحت معطلی کے کسی بھی نوٹس میں( ۱ذیلی فعہ ) (۶)
صف

 

لت

کے کارہائے منصبی کو مذکورہ شخص کی  گورننگ باڈی  ہدایت کر سکے گا کہ فارا

 جانب سے معطلی کی مدت کے فوران انجام فیا جائے گا یساککہ نوٹس میں صراحت کر فی گئی ہے۔

  جس طرح۔۔۔کے تحت لائسنس کی منسوخی اس بناء پر اثرانداز نہ ہو گی ۳۳۔ فعہ کا اثر منسوخی لائسنس کی  ۔۳۴

میں شامل کرفہ کسی بھی معاہدہ ، معاملہ یا تصفیہ کو منسوخ یا متاثر کرے جہاں معاہدہ ، معاملہ بازار  سکیورٹیز  ایکسچینج کے  سکیورٹیز  )الف( 

 یا تصفیہ لائسنس کی منسوخی سے پہلے اس میں شامل کیا گیا تھا ؛ اور 

 ہونے والے کسی حق ، وجوب یا ذمہ فاری کو متاثرکرے۔ )ب( مذکورہ معاہدہ ، معاملہ اور تصفیہ کے تحت
 
ج

ن

ی

 

ت

ن

مب

 

ب ہ حسابات کے کھاتوں کی مناسب فیکھ بھال کرے گا اور اپنے نفع و نقصان، اثاثہ جات اور وجوبات اور  (۱)    ۔ حسابات اور محاسبہ ۔ ۳۵
صف

 

لت

فارا

ب ہ کے تمام فیگر معاملات کا ریکارڈ رکھے گایساک کہ مقرر کیا گیا
صف

 

لت

  ہو۔فارا

ب ہ کے مالیاتی سال کے، محاسبہ شدہ مالیاتی گوشوارے ، بشمول نفع و نقصان کا  (۲)
صف

 

لت

ب ہ کمیشن کو آڈیٹروں کی رپورٹ کے ساتھ فارا
صف

 

لت

کھاتہ ، فارا

 ختم ہونے کے بعد تین ماہ کے اندر یا میزان کھاتہ ، نقد بہاؤ کا گوشو ارہ اور ایسی فوسری تفصیلات یساک کہ مقررہ ہوں،ارسال کرے گا یساککہ ہر مالیاتی سال کے

 ایسے مابعد وقت پر یساککہ کمیشن کی جانب سے اجازت فی گئی ہو ۔

 تقاضا کمیشن ، جہاں وہ مناسب سمجھے ، مقررہ طرقہ  کار میں کسی آزاف آڈیٹر کی جانب سے انتظام کئے جانے والے عملی اور انضباطی محاسبہ کا بھی (۳)

 کر سکے گا۔

 ں کی رپورٹ ایسے طرقہ  کار میں ہو گی یساککہ مقرر کی گئی ہو ۔آڈیٹرو (۴)

(۵)  

ل

ب ہ کے کھاتوں ، حسابات ، واؤچرز اور فیگر ریکارڈ تک رسائی کا حق حاصل ہو گا اور وہ فارا
صف

 

لت

ب ہ آڈیٹروں کو تمام مناسب اوقات میں فارا
صف

 

ت

 گے جو وہ بطور آڈیٹراپنے فرائض منصبی کی انجام فہی کے لئے ضرو ری سمجھے۔کے افسران سے ایسی معلومات اور جواب طلبی حاصل کرنے کے اہل ہوں 

ب ہ کی جانب سے فس سال کی مدت کے لئے محفوظ رکھے جائیں  (۶)
صف

 

لت

حسابات اور فیگر ریکارڈزجو اس فعہ کے تحت رپورٹ کئے گئے ہوں فارا

 گے یا اتنے  پیل عرصے تک یساککہ مقرر کیا گیا ہو ۔



جبکہ کمیشن کو اطمینان ہو کہ ایسا کرنا عوامی مفاف میں ہے تو ، وہ تحریراً کسی خصوصی آڈیٹر کی ،  (۱)    ۔راختیا کا کرنے تقرر کایٹرآڈ کو کمیشن ۔ ۳۶

ب ہ کے کھاتوں، حسابات اور ریکارڈ کا خواہ موممی  پر پر یا کسی معاملے کی نسبت
صف

 

لت

ب ہ کے خرچ پر تقرری کر سکے گا، کہ وہ فارا
صف

 

لت

، معائنہ ، آڈٹ اور  فارا

 رپورٹ تیار کرسکے۔

 آڈٹ رپورٹ فراہم کرے گا۔ کمیشن خصوصی آڈیٹروں کی تقرری کرے گا جو کمیشن کو بہ تعمیل ضوابط مقرر ہ وضع اور طرقہ  کار میں (۲)

ب ہ،اپنے مالی سال کے اختتام کے بعدچار ماہ کے اندر ، یاایسے مابعد (۱)   ۔  سالانہ رپو رٹ ۔ ۳۷
صف

 

لت

وقت پر یساککہ کمیشن کی جانب سے اجازت فی  فارا

 گئی ہو، کمیشن کوسالانہ رپورٹ پیش کرے گا جو حسب ذیل پر مشتمل ہو گی۔۔

ب ہ کی جانب سے مالیاتی سال میں ذمہ لی گئیں سرگرمیوں کی تفصیل ؛
صف

 

لت

 )الف( فارا

ب ہ کو فستیاب)ب( وسائل اس میں مالیات ، ٹیکنالوجی اور انسانی وسائل شامل ہیں جوکہ فارا
صف

 

لت

تھے اور اس نے امال کل کیے ، تاکہ  

 حکم میں وہ اپنے وجوبات کی بجاآوری کو یقینی بنائے ؛ 

ب ہ سمجھتا ہو کہ ذمہ لئے گئے وجوب اور امال کل کرفہ وسائل ،اس ایکٹ کے تحت اس کے تمام 
صف

 

لت

)ج( تجزیوں کی حد جس میں فارا

 ایکٹ کے قواعد اور ضوابط کے تحت وضع کئے گئے؛اور ہیں ، جو اسوجوبات کی مکمل تعمیل کی صورت منتج ہوئے 

ب ہ کی انضباطی تعمیل کی تصدیق  )ف( آڈیٹروں کی جانب سے ضوابط کے تعمیل کی آزافنہ رپورٹ جو مالیاتی سال کے فوران
صف

 

لت

فارا

 کرے ۔

ب ہ یقینی بنائے گی کہ سالانہ رپورٹ مذکورہ فیگر معلومات اور فستاویز (۲)
صف

 

لت

 ات کے ہمراہ ہو گی یساککہ مقرر کی گئی ہو ۔فارا

 سالانہ رپورٹ آڈٹ رپورٹ کے ہمراہ ہو گی ۔ کے تحت کمیشن کی جانب سے یہ مطلوب ہو( ۴جبکہ ذیلی فعہ )(۳)

ب ہ سے کمیشن کی جانب سے نظورر کرفہ شخص سے ہرسالانہ رپورٹ پر  (۴)
صف

 

لت

ب ہ کو تحریری نوٹس فیتے ہوئے ، فارا
صف

 

لت

، اور اس سے کمیشن فارا

 منسلکہ کسی بھی معلومات یا فستاویزات کی آڈٹ رپورٹ حاصل کرنے کا تقاضا کر سکے گا۔

ف  ۔ ۳۸
ص

 

لت

حسب ذیل فوالہ ، فوالیہ پنیا تحلیل ہونے پر کسی شخص کے اثاثہ  (۱)    ۔گی ہو حاصل فوقیت پر فوالہ قوانین کو ںکارروائیو کی ہب  فارا

 اثاثہ جات پر رور ر کا تقرر کرنے سے متعلقہ قانون کے ساتھ متناقص ہونے کی بناء پر قانون سے کسی بھی حد تک با  جات کی تقسیم یا کسی شخص کے کسی بھی

 نہ ہوں گے جو۔۔۔



 )الف( بازاری معاہدہ ہو ؛

ب ہ کے ضوابط جو بازاری معاہدہ کے بندوبست سے متعلقہ ہوں ؛
صف

 

لت

 )ب( فارا

ب ہ کے ضوابط کے تحت کوئی بھی
صف

 

لت

 کے بندوبست سے متعلق ہوں؛  چارہ جوئیاں یا کی گئی فیگر کارروائیاں جو بازاری معاہدہ)ج( فارا

 )ف( بار بازار ) مارکیٹ چارج ( ؛

ب ہ کے نافہندگی کے ضوابط ؛ یا
صف

 

لت

 )ہ( فارا

 )و( کوئی بھی نافہندگی کارروائیاں۔   

بھی اختیار کو امال کل کرنے میں یا اس میں مداخلت کرنے میں مانع نہ ہو  کوئی شخص یا عدالت جو قوانین فوالیہ کے تحت کام کر رہی ہو کسی (۲)

 گی۔۔۔۔

ب ہ کے ضوابط کی مطابقت میں بازاری معاہدہ کے بندوبست میں ؛ یا
صف

 

لت

 )الف( فارا

 )ب( کسی بھی نافہندگی کارروائیوں میں ۔

ب ہ، کسی بھی نافہندہ کارروائیوں کی تکمیل پر، ہرنافہندہ سے متعلق  (۱)   ۔  یذمہ فار کی ینےپر رپورٹ ف تکمیل کی ںنافہندہ کارروائیو  ۔۳۹
صف

 

لت

فارا

 بیان کرتے ہوئے مذکورہ کارروائیوں پر حسب ذیل رپورٹ تیار کرے گا۔۔۔

 )الف( نافہندہ کے خلاف کی گئی کارروائی؛

ب ہ کی جانب سے مصدقہ ہو جو نافہندہ کو یااس کے 
صف

 

لت

 ذریعے سےواجب الافا ہو؛یا)ب( اصل رقم ، اگر کوئی ہو ، فارا

 )ج( حقائق جس میں رقم واجب الافا نہ ہو۔

ب ہ جوکہ ذیلی فعہ ) (۲)
صف

 

لت

 کے مطابق رپورٹ تیار کر چکا ہو رپورٹ حسب ذیل کو فراہم کرے گا۔۔۔( ۱فارا

 )الف( کمیشن؛

 ایکسچینج ؛  سکیورٹیز  )ب( متعلقہ 



 )ج( مرکزی امین ؛ اور

 رٹ ہے ۔)ف( نافہندہ جس سے متعلق رپو

کے مطابق وصول کرتا ہے تو وہ مذکورہ طرقہ  کار میں اس امر ( ۲کی مطابقت میں وضع کرفہ رپورٹ ذیلی فعہ )( ۱جبکہ کمیشن، ذیلی فعہ ) (۳)

 سب سمجھتا ہو ۔واقعہ کے نوٹس کو شاع  کرے گا یساککہ وہ نافہندہ کے قرض خواہوں کوملحوظ رکھتے ہوئے جن سے متعلق رپورٹ ہے اسُے فینے کے لئے منا

کے مطابق وصول کرتا ہو تو، وہ ، کسی بھی اس کے قرض خواہوں کی ( ۲کے مطابق وضع کرفہ رپورٹ ذیلی فعہ )( ۱جبکہ نافہندہ ذیلی فعہ ) (۴)

 فرخواست پر۔۔۔

 ؛ یا)الف( رپورٹ کومذکورہ فرخواست کی وصولی سے فو ایام کے اندر قرض خواہ کے معائنہ کے لئے فستیاب بنائے گا

 )ب( مقررہ فیس کی افایگی  پر، اس رپورٹ کا تمام یا کوئی حصہ قرض خواہ کو فراہم کیا جائے گایساککہ فرخواست کی گئی ہو ۔

 میں رپورٹ کی نقل شامل ہے ۔‘‘ رپورٹ ’’ میں ( ۴اور )( ۳، )( ۲ذیلی فعہ ) (۵)

ب ہ کی جانب سے فعہ  (۱)   ۔ رقم اصل الافا واجب پر تکمیل کی ںنافہندہ کارروائیو  ۔۴۰
صف

 

لت

کی شق ( ۱کی ذیلی فعہ ) ۳۹اس فعہ کا اطلاق فارا

نب سے یا نافہندہ کو )ب( کے تحت تصدیق شدہ کسی بھی اصل رقم پر ہو گا، جو اس کی جانب سے کسی بھی نافہندگی کی کارروائیوں کی تکمیل پر ، جو نافہندہ کی جا

 واجب الافا ہو ۔

 خاتمہ کا حکم وضع کیا جا چکا ہو یا رضاکار انہ تحلیل کی قرار فاف نظورر کی جا چکی ہو تو، کوئی بھی اصل رقم ۔۔۔جبکہ تحویل فاری یا  (۲)

 )الف( فوالیہ یا خاتمہ میں قابل ثبوت ہو گی ؛ اور 

 )ب( مجرائی سے متعلق کسی بھی قانون کی غرض سے زیر غور لا ئی گئی ہو ۔

ب ہ کا سرٹیفکیٹ واجب الافا اصل مالیت کی رقم کے لئے قابلِ افخال شہافت میں واجب الافا  کی اغراض کے لئے( ۲ذیلی فعہ ) (۳)
صف

 

لت

، فارا

 اصل رقم کا مناسب ثبوت ہو گا۔

کا اطلاق نہ  ۴۰۷ء( کی فعہ ۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء ) نمبر ۱۹۸۴کمپنیات آرڈیننس،  (۱)    ۔ ہوغیر ، انفساخ کا معاہدات ، یفستبرفار سے افجائید ۔ ۴۱

 ہو گا جو اس سے متعلق ہوں ۔۔۔



 )الف( بازاری معاہدہ ؛

ب ہ کی جانب سے جائیداف کی وصولی کی غرض سے جو بطور متوازی مارکیٹ فراہم کی گئی انجام فیا گیا معاہدہ؛
صف

 

لت

 )ب( فارا

 )ج( بار بازار ) مارکیٹ چارج ( ؛ یا 

 )ف( کوئی بھی نافہندگی کی کاررو ائیاں ۔

، کا اطلاق کسی فعل ، معاملہ یا امر پر نہ ہو گا جو کہ حسب ذیل کے مطابق  ۴۰۶ء( کی فعہ ۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء ) نمبر ۱۹۸۴،کمپنیات آرڈیننس  (۲)

 ہوں۔۔۔۔

 )الف( بازاری معاہدہ ؛

 )ب( بازاری معاہدہ کی پیروی میں جائیداف کی منتقلی ؛

و لہ)ج( 
مکف

 مارکیٹ کی شرط ؛ 

ب ہ کی جانب سے جائیداف کی
صف

 

لت

یا مذکورہ معاہدہ کی پیروی میں  وصولی کی غرض سے جو بطور متوازی مارکیٹ فراہم کی گئی )ف( فارا

 جائیداف کی فروخت کے لئے انجام فیا گیا معاہدہ؛

ب ہ کے ضوابط کی مطابقت میں جائیداف کی فروخت کی بابت
صف

 

لت

 ؛ کی بابت جو بطورِ مارکیٹ کفالہ فراہم کی گئی ہے۔جائیداف  اس )ہ( فارا

جس کی مطابقت میں وہ لین فین  ئیداف کی فروخت جس کے تیجے  میں وہ جائیداف بار بازار پر موقوف ہو جائے یا کسی بھی طرح کا)و( جا

 فروخت کی گئی ہو ؛

 )ز( بار بازار کے نفاذ میں کی گئی جائیداف کی فروخت ؛

 )ح( بار بازار ؛ یا 

 )ط( کوئی بھی نافہندگی کی کارروائیاں ۔

ی  الوقت ناذ  اعمل  کسی فیگر قانون میں شامل کسی امر کے باوصف، جبکہ جائیداف  (۱)   ۔ نفاذ کا ںفیصلو پر افجائید مطابق کے ہر ،وغیرباربازا  ۔۴۲

و لہ بار بازار پر موقوف ہو یا بطور مارکیٹ
مکف
وائی کا آغاز نہیں کیا جا سکتا یا جاری گئی ہو تو، کوئی بھی نفاذیا حکم یا فیصلہ کے نفاذ کے لئے کوئی فیگر قانونی کاررکی فراہم  



 فینے کا متقاضی نہ ہو نہیں رکھی جا سکتی ہے، اور اس شخص کی جانب سے جائیداف کے خلاف قری  عائد نہیں کی جاسکتی جو جائیداف میں کسی مفاف یا جائیداف کے تحفظ

ب ہ کی رضامندی کے ۔
صف

 

لت

 ، ماسوائے متعلقہ فارا

و سے (۲)
ُ
 کوئی شخص کسی بھی جائیداف کے خلاف فیصلہ یا حکم کے نفاذ کا قداار نہیں ہو گا، کوئی بھی حکم امتناعی طو یا فیگر فاف رسی میں جبکہ اس فعہ کی ر

 جو کسی ایسے فیصلہ یا حکم کے نفاذ کو سہولت فینے کے نقطہ نظر سے طاء کی گئی ہواس جائیداف پر وسعت پذیر نہ ہو گی۔

ف  معاملات میں ۔ ۴۳
ص

 

ت
۔ جبکہ تصفیہ اور بندوبست کے وجوب یا لب  کرفہ قلیل منافع یا نشان بازار کے نام سے  گا ہو یقفر پرنسپل بطور رکن ا تیب  

کن کسی بھی معاملہ میں شریک ہو تا
ُ
ب ا تی ر
صف

 

ت
ب ہ سے موسوم نقصان یا کوئی بھی فیگر ذمہ فاری کو پورا کرنے کی اغراض کے لئے، جو کوئی بھی ہو، 

صف

 

لت

 ہے یا فارا

، قاعدہ یا ضابطہ کرتا ہے، اس کی نوعیت سے قطہ نظر ، بشمول مگر بازاری معاہدہ تک محدوف نہ ہو گا، پرنسپل یا انٹ ( کی حیثیت سے ، کسی بھی فیگر قانون معاہدہ

کن بطور پرنسپل کام کرے گا اور متصور ہو گا اور فا
ُ
ب ا تی ر
صف

 

ت
ب ہ کو افایگی  یا حوالگی ، جیسی بھی میں شامل کسی امر کے باوصف، مذکورہ معاملہ یا معاہدہ میں 

صف

 

لت

را

 صورت ہو، کا ذمہ فار ہو گا ۔

ف  ۔ ۴۴
ص

 

لت

ب ہ ( ۲ذیلی فعہ ) (۱)   ۔  افجائید شدہ جمع پاس کے ہب  فارا
صف

 

لت

ب ہ کے ضوابط کی مطابقت میں فارا
صف

 

لت

کے مطابق، جہاں کوئی جائیداف فارا

ب ا تی رکن کے ذریعے سے بطور 
صف

 

ت
و لہ املاک مامیں کسی 

مکف
جمع کرفہ ہو تو ، پھر،کسی بھی فیگر قانون یا قواعد یا ضوابط کے باوصف ، کسی شخص کی جانب سے  رکیٹ 

ب ہ یا ان کے زیر تصرف یا استفافہ کرفہ مذکورہ جائیداف میں کسی حق ، حقیت یا مفاف سے متعلق کوئی کارروائی،فعویٰ یا مطالبہ خواہ فیوانی ہو یا فو
صف

 

لت

جداری یا فارا

 ن کے خلاف آغاز یا نظورری قابل پیش رفت نہ ہو گی ۔نامزف گا

ب ہ کے ضوابط میں فراہم کرفہ ( ۱ذیلی فعہ ) (۲)
صف

 

لت

ب ہ میں بطور متوازی مارکیٹ جمع کی گئی ہو تو یہ فارا
صف

 

لت

کا نفاذ کسی جائیداف سے متعلق ہو جو فارا

 کسی ترامیم اور اخراج کے تابع ہو گی ۔

 اس حد تک کہ کوئی واح  شرط موجوف ہو ، اس حصہ کے احکامات کی اثر پذیری تک محدوف نہ ہوں گے، محدوف کریں گے ۔ بجز تحفظ کا ہحقوق،وغیر  ۔۴۵

 یا بصورت فیگر حسبِ ذیل پر اثر انداز ہوں گے۔۔۔۔

 )الف( کسی شخص کے حق ، حقیت ، مفاف ، مراعات ، وجوب یا ذمہ فاری ؛

 عات ، وجوب یا ذمہ فاری سے متعلق کسی تفتیش، )ب( کسی بھی مذکورہ حق ، حقیت ، مفاف ، مرا

 قانونی کارروائی یا فافرسی ۔

 



 حصّہ چار

 مرکزی امین کمپنیات

 ۔ اس حصہ میں ۔۔۔ یحتشر   ۔۴۶

میں ( ۳کی ذیلی عہ )۲ء(کی فعہ ۱۹۹۷بابت ۱۹ء ) نمبر ۱۹۹۷وہی مفہوم رکھتا ہے یساککہ مرکزی امین ایکٹ ، ‘‘ کھاتہ فار ’’ )الف( 

  ہے ؛فیا گیا

کا جاری  سکیورٹیز  اہل سے مرکزی امانتی نظام کا عنصر مراف ہے اور اس میں کوئی کھاتہ فار،شراکت فار ، ‘‘ سی ڈی ایس عنصر ’’ )ب( 

ء ( کے تحت مقررہ ۱۹۹۷بابت۱۹ء) نمبر۱۹۹۷گروی فار سے یا کوئی فیگر مارکیٹ کا ثالث یساککہ مرکزی امین ایکٹ ،  اہل کنندہ یا کوئی

 ہوں؛

مرکزی امین جانب سے مصرہو قیوف و شرائط کی مطابقت میں  سرمایہ کار مرکزی امین کیجو ایسا کھاتہ سے‘‘ سرمایہ کار کا کھاتہ ’’)ج( 

 کے ساتھ کھلواتا ہے، مراف ہے ؛

پر یہ اجازت فی ہو کہ صوابدید  سے کوئی بھی شخص یا کوئی فیگر ہستی مرافہے سے  مرکزی امین نے اپنی‘‘ سرمایہ کار کھاتہ فار ’’ )ف( 

 کے پاس سرمایہ کار کھاتہ فار کھاتہ کھلوائے اور اسُے برقرار رکھے؛  سی ڈی ایس کی براہ راست رسائی کے بغیر وہ مرکزی امین

میں ( ۱۷کی شق ) ۲ء(کی فعہ ۱۹۹۷بابت  ۱۹ء ) نمبر ۱۹۹۷وہی مفہوم رکھتا ہے یساککہ یہ مرکزی امین ایکٹ،‘‘ شراکت فار ’’ )ہ( 

 یض کیا گیا ہے ؛ اور تفو

        ( ۲۸کی شق ) ۲ء (کی فعہ ۱۹۹۷بابت  ۱۹ء ) نمبر ۱۹۹۷وہی مفہوم رکھتا ہے جوکہ مرکزی امین ایکٹ، ‘‘ ذیلی کھاتہ فار ’’ )و( 

 میں فیا گیا ہے۔

میں مدفگار ہو گا یا اپنے آپ کو بطور امانتی  ۔ کوئی بھی شخص قائم یا چلانہ سکے گا یانہ ہی قائم کرنے یا چلانےشرط لازم لائسنس حاصل کرنے کی  ۔۴۷

کے تحت  ۴۹سہولت کے چلانے والے کے پیش نہ کر سکے گا ماسوائے مرکزی امانتی لائسنس کے تحت اور اس کی مطابقت میں جس کی نظورری کمیشن نے فعہ 

 فی ہو :



    کے لئے بذریعہ بینک فولت پاکستان بینکنگ سروسز سکیورٹیز  مگر شرط یہ ہے کہ اس فعہ میں فراہم کرفہ لائسنس حاصل کرنے کی شرط کوممتی 

 کا رپوریشن بینک فولت پاکستان کی جانب سے فراہم کرفہ امانتی سہولت پر قابل اطلاق نہ ہو گی۔

 کمپنی بطور مرکزی امین لائسنس حاصل کرنے کے لئے اہل ہو گی اگر وہ۔۔ ۔لائسنس حاصل کرنے کے لئے اہلیت  ۔۴۸۔ 

 فی گئی ہو ؛ ء( کے تحت بطور پبلک کمپنی ل دے ۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء ) نمبر ۱۹۸۴کمپنی کمپنیات آرڈیننس ، )الف( 

 ء( میں تمام مقتضیات کی تعمیل کرتی ہو ؛۱۹۹۷بابت  ۱۹ء) نمبر ۱۹۹۷)ب( کمپنی مرکزی امین ایکٹ، 

نات کا مجموعہ (اس کے پاس ہو ، اوراسے ہمہ وقت بر )ج( کم از کم افا شدہ سرمایہ جو پچاس کروڑ روپے یا اس سے زائد رقم کے )نقصا

 قرار رکھے گا یساک کہ کمیشن اعلان کرے ؛ 

   سکیورٹیز  )ف( 

ن

ز
ح 

ن

چ ت ی
ی کس

              کی مجموعی طو شراکت فاری کمپنی کے کل شراکت فاری کے مذکورہ تناسب سےزائد نہ ہو یساککہ ا

 کمیشن اعلان کرسکتا ہے:

ری جریدے میں کسی بھی جماعت یا اشخاص کے جماعت کا اعلان کر سکتی ہے جو مرکزی امین کے حصص کی ایسی تعداف مگر شرط یہ ہے کہ کمیشن سرکا

 رکھتی ہے یساک کہ کمیشن مناسب سمجھے : 

 مزید شرط یہ ہے کہ مر کزی امین کے حصص کی کوئی بھی خرید وفروخت کمیشن کی پیشگی نظورری کے تابع ہو گی ؛

 فرو  فینے والے ، ڈائریکٹر ،اکثر یتی حصہ فاران ، قتدمم انتظامی افسر یا ملازم حسبِ ذیل کاموں میں شامل نہیں )ہ( مذکورہ کمپنی کو

 ہوں گے۔

ل( فھوکہ فہی میں سزا یافتہ رہ چکا ہو ، خیانت یا کسی اخلای  پستی کے جرم میں ملوث ہو یا غلط روی کی وجہ سے ملازت، 
ّ
)او

 فیوالیہ قرار فیا جا چکا ہو؛ سے برطرف ہو چکا ہو یا بطور

 )فوم( جوکسی غیر قانونی بینکاری کے کاروبار ، جمع شدہ رقم کولے جانے یا مالیاتی معاملات میں شریک رہ چکا ہو؛

 افسر رہ چکا ہو ؛  کا ضامن ، ڈائریکٹر ،چیف ایگزیکٹو یا اعلیٰ انتظامی  )سوم( جو کسی بھی نافہندہ ہونے والی ہیئت

ب ہ کا سکیورٹیز   تجارتی بینک یا مالیاتی افارہ بشمول غیر بینکار مالیاتی افارہ )چہارم(کسی بھی
صف

 

لت

            کبھی ایکسچینج اورفارا

 کے ساتھ تصفیہ کر چکا ہو؛  نافہندہ رہ چکا ہو یا افایگی  معطل کر چکا ہو یا اپنے قرض خواہوں



 والے کی حیثیت سے اپنے صارف کے تصدیق شدہ غیر تصفیہ شدہ ایکسچینج کے ٹی آر ای سر ٹیفکیٹ رکھنے سکیورٹیز  )پنجم( 

 نافہندہ یا عدم افا کنندہ رہ چکا ہو؛اور کبھی مطالبات کا 

 )ششم( مناسب اور ٹھیک معیار پر پورا اترتا ہو یساک کہ مقرر کیا گیا ہے ؛

علم رکھتے ہوں جن سے کمپنی  ملات میں خصوصی)و( مذکورہ کمپنی کوفرو  فینے والے اشخاص تجربہ کار اور فیانت فار ہوں اور معا

 بطور مرکزی امانتی کمپنی اپنے معاملات کی کرسکتی ہے ؛ اور 

 )ز( وہ ایسی فوسری شرائط کو پورا کرتے ہوں یساککہ مقرر کی گئی ہوں۔

ر طرقہ  کار میں بطور مرکزی امین لائسنس یافتہ ہونے جو لائسنس کے لئے اہل ہو کمیشن کو مذکورہ اقرم او پبلک کمپنی   (۱)   ۔  ینظورر لائسنس کی ۔ ۴۹

 کے لئے فرخواست فے سکتی ہے یساک کہ مقرر کیا گیا ہو۔

 فرخواست مقررہ فیس کے ہمراہ ہو گی۔ (۲)

ضروری  کمیشن کسی بھی فرخواست گزار سے تقاضا کرسکے گا کہ کمیشن کو مذکورہ مزید معلومات فراہم کرے یساککہ وہ فرخواست سے متعلق (۳)

 سمجھتا ہو ، مذکورہ اقرم میں یامذکورہ طرقہ  کار میں تصدیق شدہ ہوں ، یساککہ کمیشن ہدایت کرے۔

کو بطور مرکزی امین اجازت فے گا  پبلک کمپنی  کمیشن ، تحریری  پر پر ، ایسی شرائط اور پابندیوں کے تابع یساککہ وہ عائد کرنا مناسب سمجھے ، (۴)

ہوکہ کمپنی ، اس بات کو یقینی بنائے گی ، جہاں تک کہ قابل عمل ہو ، وہاں پر مناسب، شفاف اور نثر امانتی سہولیات ہوں،کمپنی اپنے اگر کمیشن کو اطمینان 

ایس( کے ) سی ڈی کاروبار کے ساتھ منسلکہ خطرات اور عمل فرآمد کا احتیاط سے بندوبست مقررہ طرقہ  کار کے مطابق ،کرے گی،اور کمپنی مرکزی امانتی نظام 

 ۔کروائے گی  عنصر کے ذریعےاپنے ضوابط کی بجاآوری 

 رکھے گا کہ آیا ۔۔۔ کے تحت لائسنس فینے کے ایسے اختیارات کو امال کل کرتے ہو ئے ، کمیشن یہ خیال( ۴ذیلی فعہ ) (۵)

 )الف ( کمپنی کے ضوابط حسب ذیل کے لئے اطمینان بخش احکام وضع کریں گے۔۔۔۔

ل( امانتی سہولت
ّ
  کا مناسب ضابطہ کار اور  نثر نفاذ جوکہ اس کو چلاتے ہیں؛)او

 )فوم( مرکزی امانتی نظام )سی ڈی ایس( کے عنصر کا مناسب ضابطہ کار اور نگرانی ؛

 )سوم( مقرر کرفہ طرقہ  کار میں اپنے کھاتہ فاروں، شراکت فاروں ، ذیلی کھاتہ فاروں



 رکھے گی؛ اور سرمایہ کار کھاتہ فاروں کے حسابات کو قائم

 )چہارم( مرکزی امانتی نظام ) سی ڈی ایس ( کے عنصر اور فیگر اشخاص جو ان سہولیات کو امال کل 

 کررہے ہوں کے فرمیان واجبات، فیسوں اور فوسرے چارجز کا منصفانہ تعین کرنا؛اور 

 )پنجم( کوئی بھی فیگر معاملات یساککہ مقرر کئے گئے ہوں۔

 تی ، انسانی اور نظام کے ذراع  ہوں گے تاکہ ۔۔۔۔)ب( کمپنی کے پاس مناسب مالیا

ل( مناسب ، شفاف اور  نثر امانتی سہولت کو قائم کرے اور چلائے ؛
ّ
 )او

 )فوم( حافثات یا آاقت )بشمول ایسے واقعات یساککہ خوفکار نظام میں وقوع پذیر ہونے والی 

 تکنیکی پیچیدگیوں( سے مقابلہ کرسکے؛ اور

 انتظامات مہیا کرے ؛اور مناسب)سوم( تحفظ کے 

 )ج( کمپنی کو لائسنس فیا جانا عوامی مفاف کے برعکس نہ ہو۔

 اس ایکٹ کے احکامات کے تابع ، اس فعہ کے تحت طاء کرفہ لائسنس ایسی سالانہ تجدیدی فیس کے مطابق ہو گا یساککہ مقررہ ہو۔ (۶)

  گا کہ وہ حسب ذیل کو یقینی بنائے۔۔۔۔مرکزی امین کا یہ فرض ہو (۱)    ۔ کے فرائض  امین یمرکز ۔ ۵۰

 )الف( امانتی سہولت کو مناسب ، شفاف اور  نثر بنائے ؛

 )ب( اپنے کاروبار اور اس کے چلانے سے منسلکہ خطرات کا مصلحت اندیشی سے انتظام کرے ؛

 ء( کی تمام فعہ کی تعمیل کرے ؛ اور ۱۹۹۷بابت  ۱۹ء )نمبر ۱۹۹۷)ج( مرکزی امین ایکٹ،

 کی شق )ب( میں تذککرہ مقتضیات کی ایسے آزاف اور شہرت یافتہ ماہرکی( ۴کی ذیلی فعہ ) ۴۹ کہ فعہ )ف( یہ

 جانب سے اور ایسے وقت کے وقفوں میں تشخیص ، جانچ اور تصدیق کی جائے گی یساککہ مقرر کی گئی ہو۔



یس کے عناصرکے مفاف میں کام کرے گا، اور بالخصوص عوامی کے تحت اپنے فرض کی انجام فہی میں ، مرکزی امین سی ڈی ا( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

 مفاف کو خاص اہمیت فے گا۔

ء(، اور اس کے تحت وضع کرفہ ضوابط کی مطابقت میں اپنی سہولیات کو بہم ۱۹۹۷بابت  ۱۹ء ) نمبر ۱۹۹۷مرکزی امین مرکزی امین ایکٹ،  (۳)

 پہنچائے گا۔

  کار کو منضبط اور ناذ  کرے گا جس کی تعمیل تمام سی ڈی ایس کے عناصر پر ، تادی ی ہو گی۔مرکزی امین اپنے ضوابط کے تحت مناسب طرقہ  (۴)

 مرکزی امین شکایات کے ازالہ کے لئے  نثر کارروائی اور انتظامات کرے گا اور اس کے نفاذ کے لئے کارروائی کرے گا۔ (۵)

 آگاہی ہو جائے کہ ۔۔۔مرکزی امین فوری  پر پر کمیشن کو مطلع کرے گا اگر اس کو  (۶)

 )الف( کسی مالیاتی بے قاعدگی سے یا کوئی فیگر معاملہ جو مرکزی امین کی رائے میں یہ ظاہر کرے کہ اس کی مالیاتی 

 فیانت فاری زیر بحث ہے یا اس قابل نہیں ہے کہ وہ اپنی قانونی ذمہ فاریوں کو پورا کر سکے ؛

 کسی بھی ضابطہ کی تعمیل کرنے کےقابل نہیں ہے؛ اور مرکزی امین کے )ب( یہ کہ اُس کا کوئی بھی سی ڈی ایس کا عنصر

              )ج( کسی مالیاتی بے قاعدگی سے یا کوئی فیگر معاملہ جو مرکزی امین کی رائے میں یہ ظاہر کرے کہ سی ڈی ایس عنصر کے 

 مقتضیات کی تعمیل کرنے کے قابل نہیں ہیں ۔ اور انضباطیمالیاتی امور یا فیانتداری زیر بحث ہے یا یہ کہ سی ڈی ایس عناصر قانونی 

 مرکزی امین اپنے اعلیٰ انتظامی افسر کے تقرر یا برطری  کو جس نام سے بھی پکا را جا ئے کمیشن کی پیشگی نظورری سے یقینی بنا ئے گا ۔ (۷)

 مر کزی امین ہر وقت حسب ذیل انتظام اور فیکھ بھال کر ے گا۔۔ ۔ (۸)

 ل اور منا سب سا زو سامان سے لیس عمارت ؛)الف( معقو

            )ب( موزوں استعداف کے سا تھ خوف کا ر نظام، اتفاقات یا حافثات سے نبرفآزما ہونے کی سہولیات ،تحفظ کے لئے انتظامات 

 اور تکنیکی معاونت ؛ اور

 )ج( اپنے کاروبار کے انتظام کے لئے جامع کاروبار کا فوامی منصوبہ بنانا۔



کی موم میت کو محدوف کئے بغیر ، مرکزی امین کے ضوابط ،کمیشن کی نظورری کے تحت ( ۴کی ذیلی فعہ ) ۴۹فعہ  (۱)    :۔کے ضوابط امین یمرکز  ۔۵۱

 ،حسب ذیل ہوں گے ۔۔۔

 کی ل دے  ،اختیارات اور کار ہا ئے منصبی کی نسبت؛ گورننگ باڈی )الف( مر کزی امین کی 

  تقرری اور کارہائے منصبی کی نسبت؛)ب( فاخلی آڈیٹروں کی

 )ج( مرکزی امین کے عملی ، معلوماتی نظام ، پُر خطر تشخیص اور انضباطی محاسبہ کی نسبت؛

 م کی نسبت

ن

 ز
ن

ن

 کب
مب

               )ف( سی ڈی ایس عنا صر کے محاسبہ اور تعمیل سے متعلق ، معائنہ ،نفاذ اور فیگر تعزیری کارروائیوں کے لئے 

                       ایکٹ یاکسی بھی قواعد یا اس کے تحت وضع کر فہ ضوابط کی کسی بھی تقاضے ی کی خلاف ورزی کے لیے فیگر  اس میں اس

 لا ئسنس یا فتہ افاروں سے تعاون شامل ہے؛

 )ہ( مرکزی امین کی جا نب سے عا ئد کر فہ واجبات ،فیسوں اور فیگر مصارف کے منصفانہ تعین کی نسبت؛

ب ہ ، فیگر ہئیتوں یا افاروں اور عوام الناس کےلئے معلومات کی نشرواشاعت کی نسبت؛ سکیورٹیز  ڈی ایس عنصر ، )و( سی 
صف

 

لت

 ایکسچینج ، فارا

 )ز( اس کے ملازمین کی فیانتداری اور پیشہ وارانہ برتاؤ کی نسبت ؛ اور 

 گا۔ )ح( موماً  مرکزی امین کے معاملا ت کو چلانے کے لئے قانون وضع کر سکے

مرکزی امین کو اس فعہ کی رو سے ضوابط ل دے  فینے کے اختیارات اس شرط کے تابع ہوں گے کہ یہ ضوابط عوامی آراء حاصل کرنے کے  (۲)

 ہوگا ۔سے  لیے کم ازکم سات فن کے لیے پہلے سے ہی ویب سائٹ پر چڑہ  فئیے گئے ہوں اور ان ایام کا شمار ضوابط کے ویب سائٹ پر چڑہ ئے جانے کے فن

مگر شرط یہ ہے کہ مرکزی امین کی جانب سے فرخواست پر ، کمیشن جوززہ ضابطہ کے فوری نفاذ کی ضرورت کے پیش نظر مرکزی امین کی ویب 

 رائے لب  کرنے کی شرط کو ختم کر سکتا ہے ۔ سائٹ پر عوامی 

 ۔۔۔ کمیشن ،مرکزی امین کو تحریری نوٹس فے گا ،جس میں اس کو حکم فے گا کہ وہ (۳)

 )الف( نوٹس میں مصرہو ضوابط کو مصرہو مدت کے اندر وضع کر ے ؛یا 

 )ب( نوٹس میں تذککرہ ضوابط کی اس طرقہ  کار میں اور نوٹس میں مصرہو مدت کے اندر ترمیم کرے۔



ر نہیں کی تو ،کمیشن مرکزی میں تذککرہ تقاضے ی کی تعمیل مصرہو مدت کے اند( ۳جہاں کمیشن کو اطمینان ہو کہ مرکزی امین نے ذیلی فعہ ) (۴)

وضع کر فہ یا امین کی جگہ نوٹس میں مصرہو ضوابط وضع یا ان کی ترمیم کرسکے گا اور اس طرح سے وضع کرفہ یا ترمیم شدہ ضوابط مرکزی امین کی جانب سے 

ب ہٖ موثر ہو ں گے۔
س
 ح
ب

 ترمیم شدہ متصور کیے جا ئیں گے اور 

مرکزی امین کا ضابطہ یا اس ضابطہ کی کو ئی بھی ترمیم خواہ انفساخ ،تبدیلی،رفوبدل یا اضافہ کے ذریعے  (۱)    ۔ ینظورر کے ضوابط کی امین یمرکز  ۔۵۲

 کی گئی ہو موثر نہیں ہو گی تا وقتیکہ اس کی کمیشن تحریری نظورری نہ فے فے ۔

ین قیاس اثر کے سا تھ بشمول ان کافوامی سرمایہ کاری مرکزی امین کمیشن کو ضوابط اور اس میں ہر ایک ترمیم ان کے مقصد کی وضاحت اور قر (۲)

کے تحت نظورری ضروری ہو ،پیش کرے گا یا اس کو پیش کرنے کا باعث ہو گا ( ۱سب تفصیل کے سا تھ کمیشن کی نظورری کے لئے جن کی ذیلی فعہ )منا پر اثر ، 

  نظورری سے انکار کر فے۔ان کو نظورر کرے یا ان کی آیا  تا کہ کمیشن فیصلہ کرنے میں از ز ہو 

نوٹس ، ضوابط یا ضوابط کی ترمیم جیسی بھی صورت ہو یا اس کے کسی بھی حصہ کی ، نظورری فے گا یا اس  یتحریرکمیشن ، مرکزی امین کو بذریعہ  (۳)

 کی نظورری سے انکار کر فے گا۔

جو ضوابط یا ضوابط کی یا اس کے کسی حصے کی ترمیم کے موثر ہو نے کے تحت اپنی نظورری فے سکے گا ( ۳کمیشن مقتضیات کے تابع ذیلی فعہ ) (۴)

 سے قبل اسے مطمئن کرے ۔

کے تحت کمیشن کی نظورری کے تا بع مرکزی امین کی طر ف سے وضع کر فہ تمام ضوابط یا ضوابط کی ترامیم کو سرکاری جریدے ( ۳ذیلی فعہ ) (۵)

  ایسی تارخ  سے موثر ہو ں گے یساککہ اعلامیہ میں صرا حت کر فی جا ئے ۔میں مشتہر کیا جا ئے گا اور مذکورہ اشاعت پر یا

 ۔ یپا بند کی یبجا آور کارکی قہ کے ضوابط اور طر امین یعنصر پر مرکز یسا یڈ سی  ۔۵۳

 سی ڈی ایس عنصر تمام اوقات مرکزی امین کے ضوابط اور طرقہ  کار کی تعمیل کریں گے ۔

۔ مرکزی امین کمیشن کو ایسی معاونت فرا ہم کرے گا یساک کہ کمیشن کو کارہائے منصبی وفرائض منصبی کی بجا معاونت کو کمیشن کی امین یمرکز ۔۵۴

کے  سکیورٹیز  رآوری کے لئے فرکار ہو ں ،اس میں ایسے گو شواروں کی فراہمی اور ایسے کھاتوں اور فیگر معلومات جو مرکزی امین یا اس کی کسی سرگرمی او

ء( کے منا سب ۱۹۹۷بابت  ۱۹ء )نمبر۱۹۹۷ یا کوئی بھی فوسری معلومات مہیا کرنا یساک کہ کمیشن کو وقتاً فوقتاً اس ایکٹ اور مرکزی امین ایکٹ،انصرام کی نسبت

 نظم ونسق کے لئے فرکار ہو ں شامل ہیں۔

 قرین مصلحت سمجھے ، حسب ذیل کی نسبت میں ۔۔۔  کمیشن اگر یہ ضروری یا (۱)    ۔ راختیا کا کرنے یجار تیاہدا کو امین یکز کامر کمیشن ۔ ۵۵



 )الف( مرکزی امین کے کام کی منصفانہ ،شفاف اور موثر انجام فہی کو یقینی بنا نے کے لئے؛

 میں سا لمیت ،اور با قا عدہ خطرات کا منا سب بند وبست یقینی بنا نے کے لئے؛  بازار سکیورٹیز )ب( 

 رفین ، سی ڈی ایس عناصر اور ان کے مولاتت کے مفافات کے تحفظ کے لئے،)ج( عوام یا عوام کے کسی فریق یا صا

 مرکزی امین کو خواہ موممی یا مخصوص نوعیت کے تحریری نوٹس کے ذریعے ہدایات جاری کر ے گا ۔

 ذیل سے متعلق ہو گی ۔۔ کی موممیت سے متنا قص ہو ئے بغیر ،کو ئی بھی ہدایت جو ذیلی فعہ کے تحت جاری ہوئی ہو حسب( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

 )الف( مرکزی امین کا اندراج کھاتہ نظام ؛

 )ب( وہ طر قہ  کار جس میں مرکزی امین اپنے معاملات چلاتا ہے ؛ 

 عناصر کو معطل کرنا؛ مرکزی امین کے سی ڈی ای)ج( مرکزی امین کے ففتر، ڈائریکٹرز اور افسران کو برطرف یا معطل کرنا یا 

 فین کے مطالبات کا تصفیہ کرنا اور ناذ  کرنا اور سی ڈی ایس عنصر کے خلاف فیگر تعزیری کارروائیاں کرنا؛اور )ف( سرمایہ کاریاصار

   ء(یا اس کے تحت وضع کر فہ ۱۹۹۷بابت  ۱۹ء )نمبر ۱۹۹۷)ہ( کو ئی بھی فیگرمعاملہ جس کو کمیشن اس ایکٹ اور مرکزی امین ایکٹ، 

 لئے ضروری سمجھے،اور  قوا عد یا ضوابط کے منا سب انصرام کے

 مرکزی امین مذکورہ کسی بھی ہدایات کی تعمیل کر ے گا ۔

جہا ں کمیشن کو یقین کرنے کی وجہ ہویا مرکزی امین کی سفارش پر کی کرے، کہ ہنگامی حالت مو جوف ہے یا جہا  (۱)   ۔ راتاختیا ہنگامی کے کمیشن ۔ ۵۶

کے تحت کارروائی کر تا ہے ۳۲یا فعہ  ۱۳ تحفظ کے لئے ضروری یا قرین مصلحت سمجھے یا جہا ں کمیشن فعہ ں کمیشن عوام یا عوام کے کسی طبقے یا صارفین کے

کی تعمیل کرے  تو،کمیشن مرکزی امین کو تحریری نوٹس کے ذریعے ہدایت فے گا کہ ایسی کارروائی کر ے یساک کہ وہ ضروری سمجھے اور مرکزی امین ان ہدایات

 گا ۔

کے تحت کمیشن کی ہدایات کی تعمیل کر نے میں اس مدت کے اندریساک کہ کمیشن کی طر ف سے مقرر کی گئی (۱ی امین ذیلی فعہ )جہا ں مرکز (۲)

 میں مصرہو اقدامات شامل ہیں تا ہم ان کی حد اس تک محدوف نہیں ہو گی( ۱ہو ناکام ہو جا ئے تو ،کمیشن کو ئی فوسری کارروا ئی کرے گا ،اس میں ذیلی فعہ )

 ،یساک کہ کمیشن امانتی سہولت کو برقرار یا حسب قواعد بحال ،شفاف اور فعال رکھنے کے لئے منا سب سمجھے ۔



 سے ۔۔۔۔‘‘ہنگامی حالت ’’اس فعہ میں ، (۳)

 متاثر ہوں ؛ سکیورٹیز  )الف( کومت، کا کوئی بھی فعل جس سے 

 ہو نے سے روکے ؛یا لب  ورسد کوٹھیک طرح مظہر ہکے لئے  سکیورٹیز  )ب( کو ئی بھی بڑی بازاری رکاوٹ جو بازار 

 )ج( کو ئی بھی فوسری حالت یا صورت حال جو کمیشن کی رائے میں ہنگامی حالت کو دا ا کرے مراف ہے۔

 کمیشن ، بذریعہ تحریری نوٹس مرکزی امین کو ،۔۔ (۱)    منسوخییا معطلی لا ئسنس کی ۔ ۵۷

ل( اس ایکٹ کے تحت طاء کرفہ لائسنس
ّ
کو نوٹس میں مصرہو تارخ  سے انی مدت کےلئے معطل کرے یساککہ  )او

 نوٹس میں مصرہو ہے ؛ یا

 )فوم( مرکزی امین کے ڈائریکٹرز کے بورڈ یا فیگر اتھارٹی کو برطرف کرے؛ یا

 )سوم( ڈائریکٹر ، افسر یا رکن کو انُ کے ہدہوں سے معطل کرے یا ہٹائے ؛ یا 

 لائسنس نوٹس میں مصرہو تارخ  سے منسوخ کرے۔ )چہارم( اس ایکٹ کے تحت طاء کرفہ

 اگر مرکزی امین۔۔۔۔

 میں مصرہو اہلیت کی شرا ئط کی تعمیل کو ختم کرتا ہے؛ ۴۸)الف( فعہ 

 کے تحت امال کل کرنے کا لا ئسنس فیا گیاہو ؛ ۴۹)ب( مرکزی امین سہو لت کا امال کل کرنا ترک کر تاہے جس کا اس کو فعہ 

 ہو ؛)ج( تحلیل ہورہی 

 ء( کے کسی بھی اقتضاء کی تعمیل۱۹۹۷بابت  ۱۹ء )نمبر ۱۹۹۷)ف( اس ایکٹ یا مرکزی امین ایکٹ ،

 کرنے میں ناکام ہو جا تاہے؛

 )ہ( کمیشن کی ہدایات کی تعمیل کرنے میں ناکام ہو جا تاہے ؛

 معلومات)و( کمیشن کو مطلوبہ معلومات فرا ہم کر نے میں نا کام ہو جا تاہے یا جھوٹی یا مرااہ 

ن
ُ
 فراہم کرتا ہے؛ ک



 )ز( اس طرح سے کام کرتا جوعوامی مفاف میں ضرر رساں ہو؛یا 

 )ح( کمیشن کو ایسا کرنے کی استدعا کرتا ہے ۔

 کی شق )ب( کی اغراض کے لئے مرکزی امین کو بطور مرکزی امین کام کرنے سے موقوف متصور کیا جا ئے گا اگر۔۔۔( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

 اپنی امانتی سہولت کے کام کو تیس فنوں سے زائد مدت تک چھوڑ فیا ہو)الف( اس نے 

 بجز اس کے کہ اس نے کمیشن سے ایسا کرنے کی پیشگی نظورری حاصل کی ہو ؛یا 

 )ب( اس نے مذکورہ امانتی سہولت کمیشن کی جا نب سے جاری کر فہ ہدایت کے تحت چلا نا

 چھوڑفی ہو۔

رسال کر فہ نوٹس کے ذریعے مرکزی امین کواس تارخ  سے یا اس کے بعد کام جاری رکھنے کی اجازت فے کے تحت ا( ۱کمیشن ذیلی فعہ ) (۳)

 یساک کہ کمیشن حسب ذیل سکتا ہے جس پرمعطلی یا منسوخی اثر پذیر ہو ئی ہوکہ وہ مذکورہ سر گر میوں کو جاری رکھے جو معطلی یا منسوخی کی وجہ سے متاثر ہو ئی تھیں

 میں صراحت کرے گا ۔۔۔ غرض کے لئے نوٹس

 )الف( مرکزی امین کی کارروا ئیوں کو بند کرنا ؛اور 

 )ب( عوامی مفاف کا تحفظ ۔

کی شق )ح(کے تحت کسی فرخواست کا جواب فیا گیا ہو ،تو کمیشن مرکزی امین کو پہلے سماعت کا موقع فرا ہم کئے ( ۱ما سوا ئے جہا ں ذیلی فعہ ) (۴)

 کے تحت کوئی کارروائی نہیں کرے گا ۔ ( ۱ذیلی فعہ ) بغیر، مرکزی امین کے خلاف

جہا ں کمیشن اس فعہ کے تحت مرکزی امین کے لائسنس کو معطل یا منسوخ کرفے ،وہ اس امر واقعہ کے وجوہاتی نوٹس کو وسیع اشاعت کے  (۵)

 حامل کم از کم فو روز ناموں میں شاع  کرائے گا ۔

 کے تحت لا ئسنس کی منسوخی اس بنا ء پر اثر پذیر نہیں ہو گی ۔۔۔ ۵۷فعہ ۔  کے اثرات منسوخی لا ئسنس کی ۔ ۵۸

                    پر شامل کر فہ کو ئی بھی معا ہدہ ،معاملہ یا تصفیہ منسوخ یا متا ثرکرے جبکہ زاربا سکیورٹیز    ایکسچینج کا سکیورٹیز  )الف( 

  شامل کیا گیا تھا؛ یامعاہدہ ،معاملہ یا تصفیہ لا ئسنس کی منسوخی سے پہلے



 ہونے والے کسی حق ،وجوب یا ذمہ فاری کو متاثر کرے۔
 
ج

ن

ی

 

ت

ن

مب

 )ب( ایسے معاہدے ،معاملے یا تصفیے کے تحت 

مرکزی امین حسابات کے کھا تو ں کی منا سب فیکھ بھال کرے گااور اپنے نفع ونقصان حسابات،اثاثوں اور وجوبات اور  (۱)   ۔ حسابات اور محاسبہ ۔ ۵۹

 کزی امین کے تمام فوسرے معاملات کا ریکارڈ رکھے گا ۔مر

 نفع مرکزی امین، ہر ما لیاتی سال کے اختتام کے بعد تین ماہ کے اندر ،مرکزی امین مالیاتی سال کے لئے مالیاتی گوشوارہ تیار کرے گا،اس میں (۲)

 یساک کہ مقرر کر فی گئی ہو ۔ونقصان کھاتہ،میزان کھاتہ،نقدی بہاؤ اور ایسی فوسری تفصیلات شامل ہوں گی 

ارہ آڈیٹرز وصول کرفہ مالیاتی گوشوارہ پر رپورٹ تیار کریں گے اور مرکزی امین کو مالیاتی سال کے اختتام سے تین ماہ کے اندر مذکورہ گوشو (۳)

وصولی کے بعد رپورٹ کی نقل اور گوشوارہ  ارسال کریں گے یا ایسے مابعد وقت پر یساککہ کمیشن کی جانب سے اجازت فی گئی ہو اور مرکزی امین اس کی

 حسابات کی نقل ی  افورر کمیشن کو ارسال کرے گا۔ 

 ۔کمیشن ، جہاں یہ مناسب سمجھتاہو ، مقررہ طرقہ  کار کے مطابق متبافل سال میں آزاف آڈیٹر سے تمام نظام کے محاسبہ کا تقاضا کر سکتا ہے (۴)

  تیار کی جا ئے گی یساک کہ مقررکیا گیا ہو ۔آڈیٹروں کی رپورٹ ایسے طرقہ  کار میں (۵)

ی آڈیٹروں کو تمام منا سب اوقات میں مرکزی امین کے کھا توں ،حسابات ،واؤچر ز اور فیگر ریکارڈ تک رسا ئی کا حق حاصل ہو گا اور وہ مرکز (۶)

ر آڈیٹر اپنے فرا ئض منصبی کی انجام فہی کے لئے ضروری ان سے ایسی معلومات اور جواب طلبی حاصل کرنے کے اہل ہو ں گے جو وہ بطوافسر   امین کے

 سمجھیں۔

حسابات وفیگر ریکارڈز جن کا اس فعہ کے تحت بیان کرنا ضروری ہو مرکزی امین کی جا نب سے فس سال کی مدت کے لئے محفوظ رکھا جا ئے  (۷)

 گا یا اتنے  پیل عرصے تک یساک کہ مقرر کیا گیا ہو ۔

جہا ں کمیشن کو اطمینان ہو کہ ایسا کرنا عوامی مفاف میں ہے تو ،وہ مرکزی امین کے خرچ پر تحریراً کسی  (۱)   ۔  راختیا کا کرنے تقرر یٹرآڈ کا کمیشن ۔ ۶۰

آڈٹ اور رپورٹ تیار کر خواہ موممی  پر پر یا کسی معا ملے کی نسبت مرکزی امین کے کھا توں ،حسابات اور ریکارڈز کا معا ئنہ ،  خصوصی آڈیٹرکا تقرر کر سکے گا، وہ

 ے گا۔

 کمیشن خصوصی آڈیٹرز کی تقرری کرے گا جو کمیشن کو بہ تعمیل ضوابط آڈٹ رپورٹ مقرر کرفہ قسم اور طرقہ  کارمیں فرا ہم کرے گا ۔ (۲)



میں یساککہ کمیشن اجازت فے،  مرکزی امین،اپنے مالیاتی سال کے اختتام کے بعد چار ماہ کے اندر یا ایسے مابعد وقت (۱)    ۔ سالانہ رپورٹ  ۔۶۱

 سالانہ رپورٹ کمیشن کو فے گا جو حسب ذیل پر مشتمل ہو گی ۔۔۔

 )الف( مرکزی امین کی جا نب سے ما لیاتی سال میں ذمہ لی گئی سر گرمیوں کی تفصیل ؛

 )ب( وسائل اس میں ما لیاتی،ٹیکنالوجی اور انسانی وسائل شامل ہیں ،جو کہ مرکزی امین کو میسر

 اور اس نے امال کل کئے ،تا کہ وہ اپنے وجوبات کی تعمیل کر سکے ؛اور تھے،

 )ج( تجزیوں کی حد جس کو مرکزی امین ملحوظ رکھتاہے کہ ذمہ لی گئی ذمہ فاریاں ،اور امال کل کرفہ

 ء( ، اور اس کے ضوابط۱۹۹۷بابت ۱۹ء )نمبر ۱۹۹۷وسائل ،اس ایکٹ اور مرکزی امین ایکٹ ،

 جوبات کی مکمل تعمیل پر منتج ہوئے ۔کے تحت اس کے تمام و

 ۔۔مرکزی امین یہ یقینی بنا ئے گا کہ سالانہ رپورٹ،اس اغراض کے لئے مقرر ہ معلومات کے ہمراہ ہو جو بغیر حد بندی ، شامل ہو سکتی ہیں ۔ (۲)

 )الف( حصہ فاروں کے نا م جو کمپنی کے اراکین ہیں؛

 ں کی تعداف ؛)ب( کھاتے فاروں مزید برآں ذیلی کھاتے فارو

 )ج( کمپنی کے حصہ فاروں کی فہر ست جو شراکت فاری میں تبدیلی ظاہر کر رہی ہو، اگر کوئی ہو ؛اور

 )ف( کمپنی کے اعلیٰ انتظامی اہل کاروں کے نام بمعہ قابلیت وتجربہ ۔

 سالانہ رپورٹ جہاں کمیشن کی جا نب سے تقاضا کیا گیا ہو آڈٹ رپورٹ کے ہمراہ ہو گی ۔ (۳)

کمیشن ،مرکزی امین کوتحریری نوٹس فیتے ہوئے، مرکزی امین سے سالانہ رپورٹ اور کوئی بھی معلومات یا ہمراہ گوشوارے پرکمیشن کی  (۴)

 جانب سے نظورر کرفہ شخص سے، آڈٹ رپورٹ حاصل کرنے کا تقاضا کر سکتا ہے۔

 کے احکامات اثرپذیری تک محدوف نہ ہوں گے، محدوف کریں گے یا علاوہ ۔ بجز اس کے کہ کوئی واح  شرط موجوف ہو، اس حصہ تحفظ کا ہحقوق ،وغیر  ۔۶۲

 ازیں، حسبِ ذیل پر اثر انداز ہوں گے ۔۔۔۔

 )الف( شخص کے کسی بھی حق ،حقیت ،مفاف،استحقاق،وجوب یا ذمہ فاری پر؛اور



 نونی )ب( کسی بھی ایسے حق،حقیت،مفاف ،استحقاق ،وجوب یا ذمہ فاری کی نسبت کسی بھی تفتیش ،قا

 کارروائی یا چارہ جو ئی پر۔

 حصّہ پانچ

ت طہ 

ن

ص

ن

مت
 سر گرمیاںسکیورٹیز  

ت طہ ۔ ۶۳

ن

ص

ن

مت
ت طہ سرگرمیوں کو جاری رکھتا ہے اگر مذکورہ  سکیورٹیز  ۔ اس ایکٹ کے اغراض کے لئے ، کو ئی شخص عمل فائرہ کا ںسر گرمیو رٹیزسکیو 

ن

ص

ن

مت
کی 

  نظر آتا ہے ،بطور ۔۔شخص کا روبار کو جاری رکھتا ہے یا ایسا کرتے ہو ئے

 ؛ سکیورٹیز  )الف( بروکر 

 ؛سکیورٹیز  )ب( مشیر

 ؛سکیورٹیز  )ج( منیجر

 رجسٹرار؛حصص )ف( 

 )ہ( قدر بندی معیار کمپنی؛

 ؛بیلے ٹر( قرعہ اندازی سر انجام فینے والا  ))و(

 ؛ ذمہ نویس  )ز( 

 ؛یامقروضہ سکیورٹیز )ح( امین 

  واقی  کومت، کی جانب سے مشتہر کیا گیا ہو۔)ط( کوئی بھی فوسری سرگرمی یساک کہ

ت طہ سر گر میوں کو جاری نہیں رکھ سکے گا یا ایسا کرنے کا ارافہ نہیں کر سکے گا ،تا وقتیکہ مذکورہ  (۱)    ۔شرط لا ئسنس حاصل کرنے کی ۔ ۶۴

ن

ص

ن

مت
کو ئی شخص 

 ئسنس کی مطابقت میں عمل کرے ۔ شخص اس ایکٹ کے تحت کمیشن کی جا نب سے لا ئسنس یا فتہ ہو اور مذکورہ لا

ت طہ شخص کو ذمے لینے کی  سکیورٹیز  اس ایکٹ کے تحت طاء کر فہ کو ئی لا ئسنس  (۲)

ن

ص

ن

مت
ت طہ سر گر می یا سر گرمیوں کی صرا حت کرے گا جو 

ن

ص

ن

مت
کی 

ت طہ سرگرمی یا سر گر میوں کا پابند ہو گا یساک سکیورٹیز  اجازت ہو گی اور مذکورہ شخص مذکورہ 

ن

ص

ن

مت
  کہ صرا حت کر فی گئی ہو۔کی 



کے نفاذ سے کسی بھی مالیاتی افارے یا مالیاتی افاروں کی جماعت کو ایسی قیوف و ( ۱کمیشن ، سرکاری جریدے میں اعلان کے ذریعے ، ذیلی فعہ) (۳)

 شرائط کے تابع استثنیٰ فے سکتا ہے یساک کہ مقرر کیا گیا ہو۔

مجریہ  ۴۷ء )نمبر۱۹۸۴کا وہی مفہوم ہو گا یساک کہ کمپنیات آرڈیننس،‘‘ مالیاتی افارے’’رتتشریح۔ اس ذیلی فعہ کی اغراض کے لئے عبا

 الف( کے تحت بیان کیا گیا ہے۔ ۱۵کی شق )( ۱کی ذیلی فعہ ) ۲ء( کی فعہ ۱۹۸۴

ت طہ سرگرمیوں کی نسبت میں کو ئی لا ئسنس محض سر کا سکیورٹیز   (۱)    ۔لا ئسنس کے لئے اہلیت  ۔۶۵

ن

ص

ن

مت
ری یا نجی کمپنی کو طاءء کیا جا ئے گا ما سوا ئے کی 

 حسب ذیل کے۔۔۔

 کی صورت میں ،لا ئسنس کسی فرف واحد کو طاء کیا جا ئے گا؛اور سکیورٹیز  )الف( مشیر 

 )ب( نما ئندے کی صورت میں ،لا ئسنس کسی فرف واحد کو طاء کیا جا ئے گا ۔

ت طہ  (۲)

ن

ص

ن

مت
ت طہ شخص جس کو 

ن

ص

ن

مت
گرمی سے مستفید ہونے کے لیے لا ئسنس فیا گیا ہوتو اسے صرف ایسی سرگرمی کی بلا شرکت سرسکیورٹیز  کو ئی 

 غیرے ذمہ فاری لینے کا پابند کیا جائے گا۔

ت طہ سرگرمی کا لائسنس،بینک کی ذیلی کمپنی کو   بینک کی صورت میں ، اس حصہ کے تحت کو ئی لا ئسنس ما سوائے (۳)

ن

ص

ن

مت
بیمہ کنندہ یا کسی بھی فیگر 

ت طہ صر

ن

ص

ن

مت
 سرگرمیوں سے بلا شرکت غیرے منسوب ہوں گی ۔ سکیورٹیز ف مذکورہ غرض کے لئے طاء کیا جائے گا اور مذکورہ ذیلی کمپنی 

ت طہ  نما ئندگان  ۔۶۶

ن

ص

ن

مت
 سر گرمی میں نما ئندے کے  پر پر کاروبار کو چلا یا بذات خوف ایسا کرتے ہو ئے جاری نہیں رکھ سکیورٹیز ۔ کو ئی بھی شخص کسی 

ت طہ 

ن

ص

ن

مت
 سرگرمی کے لئے لا ئسنس یا فتہ نمائندہ ہو اور مالک کی جانب سے با ضابطہ  پرپر از ز کر فہ ہو ۔ سکیورٹیز  سکے گا ،تاوقتیکہ وہ اس 

 اس ایکٹ کے اغراض کے لئے کوئی بھی نما ئندہ مالک کا از ز کرفہ ہوگا، اگر ۔۔۔ (۱۔ )یمختار نمائندگان کی  ۔۶۷

 لا ئسنس یہ ظاہر کرے کہ وہ مالک کا از ز کرفہ ہے ؛اور )الف( نما ئندہ کا 

ت طہ اشخاص کے رجسٹر میں بطور ۷۲)ب( نما ئندہ کا کمیشن کی جانب سے فعہ 

ن

ص

ن

مت
 کے تحت مرتب کرفہ 

 از ز کرفہ اندراج ہو ۔

 کو تحریراً آگا ہ نہ کرفیں کہ وہ اس کا یا یہ اس کا کمیشن نما ئندہ کے لا ئسنس کا اجراء نہیں کرے گا تاوقتیکہ فونوں فریق نما ئندہ اور مالک کمیشن (۲)

 ،از ز کرفہ ہے ۔



 جبکہ کسی نما ئندے کی از زیت کو ختم کر فیا جا ئے خواہ مالک یا نما ئندے کی طر ف سے تو ۔۔۔ (۳)

  کی ی  افورر تحریراً اطلاع فے گا ؛سر ٹیفکیٹ ہولڈر ہے کو مذکورہ معطلی ٹی آر ای ایکسچینج کو جس کا  سکیورٹیز  )الف( مالک کمیشن کو اور 

ایکسچینج کی ویب  سکیورٹیز  )ب( مالک فو روز ناموں میں جو وسیع اشاعت کے حامل ہو ں مذکورہ معطلی کی اطلاع کا نوٹس فے گااور

 سائٹ پر نوٹس چڑہ نے کے لئے انتظامات کرے گا؛

  ؛اور )ج( نما ئندہ ی  افورر اپنا لا ئسنس کمیشن کو واپس کر فے گا

ب ہٖ ترمیم کر فے گا ۔
س
 ح
ب

ت طہ اشخاص کے رجسٹر کی 

ن

ص

ن

مت
 )ف( کمیشن ی  افورر 

اس حصے کے تحت لا ئسنس کے لئے فرخواست کمیشن کو مقررہ طرقہ  کار کے مطابق فی جا ئے گی اور مقررہ  (۱)   ۔  لا ئسنس کے لئے فرخواست  ۔۶۸

 فیس کے ہمراہ ہو گی ،اور ۔۔۔۔۔

 جو اس کو حسب ذیل کی نسبت فرکار ہو ں ۔۔۔ ت فراہم کرے گا)الف( کمیشن کو معلوما

ل( خدمات کی نوعیت کے متعلق جن کا فرخواست گزارحامل ہو اگر اجازت فے فی جا ئےتو وہ مہیاکرنے کا اہل ہو ؛
ّ
 )او

ر کسی بھی متعلق ہے او )فوم( کاروبار کے متعلق جو کہ فرخواست گزار چلا نے کا ارافہ رکھتا ہے یا جس سے فرخواست

شخص سے متعلق جس کو فرخواست گزار ملازم رکھنے کا ارافہ رکھتا ہویا سے  فرخواست گزار کا روبار جاری رکھنے کے فوران 

 رکھتا ہو ؛اور  شریک رکھنے کا ارافہ

 میں تذککرہ امور کو زیر غور لائے؛اور  ۱۵۱)سوم( کمیشن کو از ز کرنا کہ وہ فعہ

ت طہ )ب( تمام عمارات کے محل وقو

ن

ص

ن

مت
فیگرفستاویزات کوجن کی  ی سرگرمی کیسکیورٹیز  ع کی صراحت کرے گا جس میں ریکارڈز یا 

 نسبت میں فرخواست فی گئی ہو، کو رکھا جا ئے گا ۔

 کمیشن کسی فرخواست کے ساتھ جو اس کو فی گئی ایسی مزید معلومات کا تضاضا کر سکے گا یساک کہ کمیشن ضروری سمجھے ۔ (۲)

ہ کے لا ئسنس کی نظورر ی کے لئے کوئی فرخواست مالک کی جانب سے مقررہ طرقہ  کار کے ہمراہ ہو گی جو کہ اس لائسنس کا حامل ہویا نما ئند (۳)

ت طہ لااس نے 

ن

ص

ن

مت
 سرگرمی کو انجام فے سکے ۔سکیورٹیز  ئسنس کے لئے استد عا کی ہو تا کہ وہ 



          کی مطابقت میں باضابطہ  پر پر فی گئی کسی فرخواست پر ،  ۶۸کے مطابق ،کمیشن ،فعہ اس ایکٹ کے احکامات  (۱)    ۔ینظورر لا ئسنس کی ۔ ۶۹

 لا ئسنس کی نظورری فے سکے گا یافرخواست کو مسترف کر سکے گا ۔ 

 کمیشن لا ئسنس کی نظورری فے گا اگر اسے اطمینان ہو کہ فرخواست گزار ۔۔ (۲)

 ،لائسنس یا فتہ ہو نے کے لئے اہل اور معقول شخص ہے؛ کو مد نظر رکھتے ہو ئے ۱۵۱)الف( فعہ 

 )ب( اگر فرخواست گزار کو، لائسنس فیا جائے تو، مالیاتی وسائل ضوابط جن کا اس پر اطلاق ہو، کا اہل ہو گا؛

                  ریکارڈ یا فیگر کی شق )ب( کے تحت عمارات کی صراحت کی ہے جو کہ( ۱کی ذیلی فعہ ) ۶۸)ج( اسُ نے فعہ 

 فستاویزات کو رکھنے کے لئے موزوں ہیں؛

      )ف( نمائندہ لائسنس کے لئے فرخواست کی صورت میں ،اُس نے مذکورہ امتحان پاس کیا ہو اورمذکورہ تربیت لی ہو یساک کہ 

 صراحت کی جا سکتی ہے؛

             مقابلہ کرنےسے متعلق مقررہ شرائط )ہ( قابل اطلاق قوانین کے تحت تطہیر زر اور فہشت گرفی کی مالی معاونت کرنے کا

 کی تعمیل کرتا ہو؛اور   

 )و( مذکورہ فیگر شرائط سے مطمئن ہو یساک کہ مقررہ ہوں۔

اس ایکٹ کے احکامات کے مطابق ،اس فعہ کے تحت طاء کرفہ لائسنس ایک سال کی مدت کے لئے جاری کیا جائے گا اور ایک سال کی مزید  (۳)

 تجدید ہو گامگر شرط یہ ہے کہ،۔۔۔ مدت تک قابل

ت طہ شخص اپنے لائسنس کے اختتام سے ایک ماہ پہلے لائسنس کی تجدید کے لئے فرخواست فے گا؛ 

ن

ص

ن

مت
 )الف( 

 )ب( مقرر ہ سالانہ لائسنس فیس کی افایگی  کرے گا ؛اور

 کی مقتضیات کو پورا کرے گا۔( ۲)ج( ذیلی فعہ )

 کمیشن،لائسنس ایسی شرائط اور پابندیوں کے تابع جاری کرے گا یساک کہ وہ ضروری سمجھے۔ (۱)   ۔ راختیا کا کرنے عائد شرائط کو کمیشن ۔ ۷۰

 کمیشن،لائسنس یافتہ کو تحریری نوٹس فے کر،کسی بھی شرائط کو ترمیم یا منسوخ یا نئی شرائط عائد کر سکے گا۔ (۲)



ت طہ کا کمیشن۔ ۷۱

ن

ص

ن

مت
ت طہ شخص کو تحریراً نوٹس فے سکے گا جہاں کمیشن پر  (۱)   ۔ راختیا کا کرنے یجار تیاہدا کو اشخاص 

ن

ص

ن

مت
کمیشن اس فعہ کے تحت 

 ظاہر ہو کہ ۔۔۔

 )الف( عوامی مفاف یا صارفین کے تحفظ کیلئے یہ مناسب ہے؛ یا

ت طہ شخص اس ایکٹ کے کسی بھی حکم یا شرط لازم ، کسی بھی قاعدہ یا اس ایکٹ کے تحت وضع کرفہ

ن

ص

ن

مت
ابط کی خلاف کسی بھی ضو )ب( 

 کمیشن کو ورزی کر رہا ہو، کر چکا ہو یا کرنے والا ہو یا اس کی تعمیل کرنےمیں ناکام ہو گیا ہو یا کسی بھی حکم یا شرط لازم کی تعمیل کے  پر پر

 فراہم کرے جو کہ جھوٹی، غیر حقیقی یا مرااہ کن ہوں۔ معلومات

  امتناع یا اقتضاء پر مشتمل ہو ں گی،عنی۔۔۔۔۔ اس فعہ کے تحت ہدایات تمام یا کسی بھی حسبِ ذیل (۲)

ت طہ شخص سے تقاضا کرے گا خلاف ورزی بند کرے اور اس سے باز رہے؛

ن

ص

ن

مت
 )الف( 

ت طہ شخص کو نوٹس میں صراحت کرفہ لین فین کی قسم یا نوع میں شریک ہونے یا ان میں

ن

ص

ن

مت
شامل ہونے سے روکے گا بصورت  )ب( 

  صراحت کر فی گئی یااس حد تک جن کی صراحت کر فی گئی ہو؛فیگربہ نسبت اُن حالات کے جن کی

ت طہ شخص کو اس شخص سے کسی قسم یا نوع کے کاروباری معاملات سے روکے گا جن کی

ن

ص

ن

مت
صراحت کر فی گئی یا ان اشخاص  )ج( کسی 

 سے جو مذکورہ قسم یا نوع کے علاوہ ہوں ؛

ت طہ شخص کو صراحت کرفہ طرقہ  کارمیں کاروبار 

ن

ص

ن

مت
 مخصوص طرقہ  کار کے؛ کو چلانے سے روکے گا یا بصورت فیگر بہ نسبت)ف( 

ت طہ شخص کےاثاثے ہوں یا نہیں۔۔۔

ن

ص

ن

مت
 )ہ( کسی بھی اثاثوں کے بارے میں خواہ وہ پاکستان یا اس سے باہر ہوں اور خواہ وہ 

ت طہ شخص کو مذکورہ اثاثوں کو منتقل کرنے، انتقال حقیت کرنے یا بصورت فیگر فر

ن

ص

ن

مت
ل( 
ّ
 وخت کرنے یا)او

 نوٹس میں صراحت کرفہ طرقہ  کار میں ان کے ساتھ کاروبار کرنے سے روکے گا؛یا

ت طہ شخص کو حکم فے گا کہ مذکورہ اثاثہ جات کے ساتھ ، صرف اسی طرقہ  کار میں لین فین

ن

ص

ن

مت
 )فوم( 

 کرے جس کی نوٹس میں صراحت کر فی گئی ہو۔



ت طہ شخص سے تقاضا کرے گا کہ وہ پاکستا

ن

ص

ن

مت
ن میں مذکورہ مالیت کے اثاثوں کو برقرار رکھے جو کمیشن کوخاطر خواہ فکھائی فیں اس )و( 

ت طہ شخص اپنے کاروبار کی نسبت اپنےوجوبات کو افا کرنے کا اہل ہو گا؛یا

ن

ص

ن

مت
 رائے کو یقینی بنانے کے لئے کہ 

ت طہ شخص سے تقاضاکرے گا کہ مخصوص قسم یا نوع کے اثاثوں کے اختیار کو کمیشن

ن

ص

ن

مت
 کی طرف سےنظورر شدہ امانت فار کو منتقل )ز( 

ت طہ شخص ایسی ہدایات کی تعمیل کرے گا۔

ن

ص

ن

مت
 کرے،اور 

اس فعہ کے تحت کوئی ہدایات ایسی تصریح کرفہ مدت کے لئے ہوں گی یساک کہ کمیشن ضروری سمجھے کمیشن کی جانب سے اس مدت کو جب وہ  (۳)

 ضروری سمجھے بڑہ سکے گا۔

ت طہ شخص کی فرخواست پر جس پر اس فعہ کے تحت امتناع یا اقتضاء عائد کی گئی کمیشن، تحریری نو (۴)

ن

ص

ن

مت
ٹس کے ذریعے خواہ اپنی تحریک پر یا 

،جیسی کرنا یابدستور جاری رکھناہو،اُس امتناع یا اقتضاء کو منسوخ یا تبدیل کر سکے گا اگر کمیشن کو یہ محسوس ہو کہ اس امتناع یا اقتضاء کو  پیل عرصے کے لئے ناذ  

 کہ اس کو مختلف صورت میں لاگو یا ناذ  رہنا چاہیے۔یابھی صورت ہو ، ضروری نہیں، 

ت طہ شخص کا رجسٹر  ۔۷۲

ن

ص

ن

مت
ت طہ شخص کا اس صورت میں یساک کہ وہ نہایت موزوں سمجھے رجسٹر قائم رکھے گا۔ (۱)   ۔ 

ن

ص

ن

مت
 کمیشن 

ت طہ شخص کے لئے ماسوائے نمائندے کہ ، رجسٹر میں  (۲)

ن

ص

ن

مت
 حسبِ ذیل ریکارڈ ہو گا۔۔۔ہر 

ت طہ شخص کا نام اور پتہ؛

ن

ص

ن

مت
 )الف( 

 )ب( وہ تارخ  جس پر لائسنس جاری کیا تھا؛

ت طہ 

ن

ص

ن

مت
 سرگرمی کی قسم جس کی لائسنس کے ذریعے اجازت فی گئی ؛سکیورٹیز  )ج( 

 )ف( لائسنس کے ساتھ منسلک کوئی بھی شرائط؛

 نام اور پتہ؛)ہ( ہر نظورر شدہ نمائندے ، منیجر اور افسر کا 

ت طہ شخص کی فیگر فستاویزات رکھی جائیں گی؛

ن

ص

ن

مت
 )و( عمارات کا محل وقوع جس پر ریکارڈ یا 

ت طہ شخص کمپنی ہو تو، ہر ڈائریکٹر کانام اور کمپنی کے سیکرٹری کا نام، اور اکثریتی حصہ فاروں کے نام؛

ن

ص

ن

مت
 )ز( جبکہ 

 )ح( لائسنس کی منسوخی کا کوئی بھی حکم ؛اور



 فیگر تفصیلات یساک کہ کمیشن سرمایہ کاری یا عوام الناس کے مفاف میں ضروری سمجھے۔ )ط( ایسی

 ہر نمائندے کے لئے، رجسٹر میں حسبِ ذیل ریکارڈ ہو گا۔۔۔ (۳)

 )الف( اس کا نام اور پتہ؛

 )ب( وہ تارخ  جس پر اس کو لائسنس جاری کیا گیا تھا؛

 ہو؛اور  )ج( پرنسپل کا نام اور پتہ جس کا وہ از ز کرفہ

 )ف( ایسی فیگر تفصیلات یساک کہ کمیشن سرمایہ کاری یا عوام الناس کے مفاف میں خاطر خواہ سمجھے۔

 ایکسچینج کی ویب سائٹ پر فستیاب ہو گا۔ سکیورٹیز  میں تذککرہ رجسٹر کمیشن اور ( ۱ذیلی فعہ ) (۴)

 جسٹر میں شامل معلومات کی تصدیق شدہ نقل کے لئے فرخواست کر سکے گا۔مقررہ طرقہ  کار میں مقررہ فیس کی افایگی  پر ر کوئی بھی شخص (۵)

 ۔ جہاں۔۔۔۔اعلامیہ کا یلیتبد میں تتفصیلا رجسٹر کی  ۔۷۳

ت طہ شخص کاروبار جاری رکھنے سے رک جائے جس کی نسبت اس کا لائسنس ہو ؛یا

ن

ص

ن

مت
 )الف( 

و سے رجسٹر میں ۷۲ )ب( کسی بھی امر میں تبدیلی واقع ہوئی ہو جس کی تفصیلات کا فعہ
ُ
 کی ر

 اندراج کرناضروری ہو،

ت طہ شخص جہاں تک قابل عمل ہو اور کسی بھی و قوعہ میں جس کے سات فنوں کے اندر کمیشن کو متعلقہ واقعے کی تحریراً اطلاع فے گا۔

ن

ص

ن

مت
 

 حصّہ چھ

ت طہ 

ن

ص

ن

مت
 سرگرمیوں کا انصرامسکیورٹیز  

ت طہ راتمعیا  کےانصرام   ۔۷۴

ن

ص

ن

مت
ت طہ شخص تمام ا وقات پر بہترین طرقہ  کار کے اصولوں کے مطابق سکیورٹیز  ۔ 

ن

ص

ن

مت
ی سرگرمیوں کے انصرام میں ، 

 عمل کرے گا اور ، بالخصوص ۔۔۔۔

 )الف( فیانت فاری اور منصفانہ لین فین کے اعلیٰ معیار کو برقرار رکھے گا ؛



 )ب( مناسب احتیاط ، مہارت اور تن فہی سے عمل کرے گا؛

 ز عمل کے اعلیٰ معیارات کو برقرار رکھے گا؛)ج( بازار کے طر

)ف( صارفین سے ان کے حالات اور سرمایہ کاری کے مقاصد کے بارے میں معلومات حاصل کرے گا جس سے مناسب  پرسے 

ت طہ شخص کو صارفین کے لئے اپنی ذمہ فاریوں کو پورا کرنے کے قابل کرنے کے لئے برمحل ہوں گے

ن

ص

ن

مت
 ؛امید کی جاسکتی ہے کہ وہ 

)ہ( پبلک معلومات ہر صارف کو فینے کے لئے اقدامات کرے گا جوکہ صارف کومتوازن اورآگاہی سرمایہ کاری کافیصلہ کرنے کے 

 اہل کرے گا؛

)و( صارفین کے ساتھ مفاف کے کسی بھی تصافم سے اجتناب برتے گا اور ، جہاں ایسا تصافم ناگزیر  پر پر دا ا ہو ، مکمل ار کر کے 

ت طہ شخص کا مفاف غیر منصفانہ  پر پر صارفین کے مفاف سے بالاتر ہرگز نہیں رکھا ذریعے صارف 

ن

ص

ن

مت
سے منصفانہ برتاؤ کو یقینی بنائے گا، 

 جائے گا؛

ت طہ شخص مناسب  پر ذمہ فار ہے ان کو علیحدہ اور شناخت کے ذریعے ، مناسب 

ن

ص

ن

مت
)ز( ان صارف کے اثاثوں کے لئے جن کے لئے 

  پر پر محفوظ رکھے گا؛

ت طہ 

ن

ص

ن

مت
ت طہ شخص کی 

ن

ص

ن

مت
سرگرمیوں کے معاہدوں کوپورا کر سکے گا  سکیورٹیز )ح( مناسب مالیاتی وسائل برقرار رکھے گا تاکہ 

 اورکاروبار سے جڑے خطرات کا مقابلہ کرے گا ؛

 )ط( اندرونی معاملات کا ذمہ فارانہ طرقہ  کار میں انتظام اور نگرانی کرے گا ؛ 

رکھے اور ایسے ریکارڈ کو فس سال کی مدت تک محفوظ رکھے گا یااس  پیل مدت تک ، یساک کہ کمیشن  )ی( مناسب طریقے سے ریکارڈ

 کی جانب سے صراحت کی جائے ؛

 )ک( صارفین کی شکایات کے ازالہ اور صارفین کے مطالبات کے تصفیہ کے لئے  نثر طرقہ  کار اورانتظامات کرے گا؛

یقینی بنائے گا کہ تمام اسٹاف موزوں، مناسب تربیت یافتہ ہے اور مناسب  پر پرزیر  )ل( مناسب انتظامات کے ذریعے اس بات کو

 نگرانی ہے، بمع بڑے واح  تعمیلی طرقہ  کار کے ؛ 

 )م( ی  الوقت ناذ  اعمل  متعلقہ قوانین کی تعمیل کو یقینی بناتے ہوئے ، اندرونی معیارات اورفاخلی کنٹرول کا مناسب نظام بنائے گا؛



  بھی تنازعہ کی ثاثی  کے ذریعے تصفیہ کروانے کی کوشش کرے گا ؛ اور)ن( کسی

ت طہ شخص کے کسی امر کی اطلاع فے گا 

ن

ص

ن

مت
)س( کمیشن کے ساتھ کھلے ذہن اور تعاون پر مبنی انداز میں معاملات کرے گا اور کمیشن کو

 جس کی اس سے انکشاف کرنے کی توقع کی جا سکتی ہو۔

ت طہ اشخاص سے تقاضا کریں گے کہ وہ ایسے  ۱۶۹فعہ  (۱)   ۔  ضوابطکاروبار کو چلانے کے   ۔۷۵

ن

ص

ن

مت
سے متناقض ہوئے بغیر کمیشن ضوابط وضع کر سکے گا جو 

ت طہ 

ن

ص

ن

مت
کی  کی سرگرمیوں کو جن کو جاری رکھنے سے متعلق اس کو لائسنس طاء کیا گیا یساک کہ ضوابط میں مصرہو ہیںسکیورٹیز  مقررہ ضوابط اور معیارات کو اپنی 

 تعمیل کرے۔ 

 کے لئے ضوابط وضع کر سکتا ہے؛ان  ( کی موممیت کو محدوف کئے بغیر، کمیشن فرج ذیل کی بابت یا ۱( ذیلی فعہ )۲) 

ت طہ شخص بذاتِ خوف یا اس )الف(   

ن

ص

ن

مت
 کن یا فھوکہ فینے والے اشتہارات کے امال کل کی بابت؛  سے مرااہکی جانب

ت طہ شخص کی جانب سے صارف کو سفارش کرفہ سکیورٹیز سے منسلکہ )ب(  

ن

ص

ن

مت
 کے ار کر کی بابت؛ مالیاتی خطرات  

ت طہ شخص اور صارف کے ما  

ن

ص

ن

مت
 بین مفافات کے تصافم سے بچنے کے حوالے سے؛)ج( 

ت طہ شخص کی جانب سے تیار کرفہ سفارشات کی بابت؛  

ن

ص

ن

مت
 )ف( 

 )ہ( صارف کے آرڈر کو ترجیح فینے کی بابت؛  

ت طہ شخص کے افسران کے لئے مناسب و موڈائریکٹرز )ز( بانیان،  

ن

ص

ن

مت
 زوں معیارِ اہلیت کے لئے؛،اعلیٰ انتظامی افسران اور 

 بجا لانے  منصبی کے کارہائے ونی محاسب تعمیل اور اندرلئے ان ہاؤس  کے  بنانے)ح( قابلِ اطلاق انضباطی فریم ورک پر عمل فرآمد یقینی

  کے ضمن میں ؛

 بت؛ کو فھوکہ فینے کی بااور عوام  فریب کاری مارکیٹ ا پار پر عمل کرنے اور مارکیٹ کے ناجائز امال کل، )ط( منصفانہ تجارت اور 

 اورصارف کے مخالف تجارت کے ضمن میں؛)ی( 

ت طہ شخص کے 

ن

ص

ن

مت
ت طہ سکیورٹیز سرگرمیوں )ک( کسی فیگر معاملے میں جو 

ن

ص

ن

مت
ت طہ شخص کو لائسنس جاری کیا گیا جس کے لئے 

ن

ص

ن

مت
 کی 

  ۔سے متعلقہ ہے  طرزِ عمل اور معیارات ِ انصرام مطلوبہ انجام فہی میں 



ت طہ شخص ، ہر خریداری ، فروخت یا  (۱)   ۔ اجراء کا نامے کیفیت معاہداتی  ۔ ۷۶

ن

ص

ن

مت
 وہ شامل کے تبافلے کے ہر معاہدے کی نسبت ، جن میں سکیورٹیز  

 ہوا ہو )خواہ مالک یا انٹ ( کے  پر پر ( ، ایسے طرقہ  کار میں ، معاہداتی کیفیت نامہ وضع کرے گایساک کہ صراحت کر فی گئی ہو۔ 

ملکیت میں نہ ہو کو جوکہ اس کی یا اس کے مالک کی  سکیورٹیز  ماسوائے ضوابط کی مطابقت میں ، کوئی شخص کسی فہرستی  (۱)    ۔ فروخت فالمیعا قلیل ۔ ۷۷

 خواہ وہ اپنے حساب کے لئے یا کسی فوسرے شخص کے حساب کے لئے ان کو فروخت نہیں کرے گا ۔

 فروخت کرتا ہے اس میں حسب ذیل شخص شامل ہے جو۔۔۔سکیورٹیز  کی اغراض کے لئے ، کوئی شخص جو( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

 فروخت کرتا ہے ؛سکیورٹیز  )الف( 

  کرتا نظرآئے ؛کو فروختسکیورٹیز  )ب( 

 کی فروخت پیشکش کرے ؛سکیورٹیز  )ج( 

 کی فروخت کا از ز ظاہر کرے ؛یاسکیورٹیز  )ف( وہ اپنے آپ کو 

 فروخت کرنے کی ہدایت کرے۔سکیورٹیز  بروکر کو  سکیورٹیز  )ہ( 

 ئے گا، اگر۔۔۔۔کا بطور مالک سمجھا جاسکیورٹیز  کی اغراض کے لئے ، کسی شخص کو محض اس وقت ( ۱ذیلی فعہ ) (۳)

 کو رکھنے کا اہل ہو ؛ سکیورٹیز  )الف( وہ یا اس کا انٹ ( قانوناً 

نام پر بھی نہ اس کے  کو خریدنے کا غیر مشروط معاہدہ کیا ہو ، اگرچہ وہ ابھی  سکیورٹیز  خریدی ہوں یا اس نے سکیورٹیز  )ب( اس نے 

 ہوں ؛

        سکیورٹیز کے لئے قابل تبافلہ ہوں اور فیگرسکیورٹیز  میں تغیر پذیر ہوں یارٹیز سکیو ہوں جو سکیورٹیز  )ج( اس کی ملکیت میں فیگر

 کو تغیر یا تبافلے کے لئے پیش کرے؛

 کو حاصل کرنے کا اختیار رکھتا ہو اور اس نے اختیار کو امال کل کیا ہو ؛ یاسکیورٹیز )ف( وہ 

 اور اس نے حقوق یا جواز کو امال کل کیا ہو۔ کو خریدنے کے حقوق یا جواز رکھتا ہوسکیورٹیز  )ہ( وہ 

ت طہ شخص۔۔۔۔ (۱۔ ) کے اثاثے  صارفین  ۔ ۷۸

ن

ص

ن

مت
 کوئی 



ت طہ 

ن

ص

ن

مت
کے اثاثہ جات  صارفین  شدہ تمام  کی سرگرمی کی نسبت میں اپنی طرف سے کسی خریدار سے وصول  سکیورٹیز  )الف( کسی بھی 

  ملکیت ہوں؛سے برتاؤ یا معاملات کرے گا جیسے کہ وہ اس صارف کی

کے  صارفین )ب( اس کا علیحدہ ٹرسٹ اکاؤنٹ میں کھاتہ ہو گا اسی  پر پر معین یا ظاہر ہو گا یساککہ خریدارسے وصول شدہ تمام 

 لف( کی مطابقت میں خریدار سےحاصل کئے گئے ہوں؛ اور۱اثاثوں کے لئے یا جو شق)

ت طہ شخص کے اثاثوں کے سا صارفین  )ج( ان 

ن

ص

ن

مت
 تھ ڈ  ڈ  نہیں کرے گا۔کے اثاثوں کو 

ت طہ شخص کے پاس  صارفین  سے متناقض ہوئے بغیر کمیشن  ۱۶۹فعہ  (۲)

ن

ص

ن

مت
کے حوالے سے ہوتے ہیں کو  صارفین  صارفین  کے اثاثوں کو جوکہ 

 الگ رکھنے ، محفوظ کرنے اور امال کل کرنے کی نسبت میں ضوابط وضع کر سکے گا۔

 ف کئے بغیر ، ضوابط ۔۔۔۔کی موممیت کو محدو( ۲ذیلی فعہ ) (۳)

)الف( ہدایت کریں گے کہ خریدار کی رقم ی  افورر علیحدہ بینک کھاتوں میں افا کی جائے جوکہ خریدار کی رقم کے لئے قائم کئے گئے ہیں 

 اور جن کو بطور ٹرسٹ حسابات یا صارف کھاتوں سے موسوم کیا گیا ہے ؛

جانی  کب اور کتنی افا کی  نسبت حکم وضع کرے اور ایسے کھاتوں میں خریدار کو رقم )ب( بینک کھاتوں کو کھلوانے اور جاری رکھنے کی

 کی صراحت کرے اور ہدایت کریں گے وہ مقررہ طرقہ  کار میں ان سےنبٹے ، اور جوابدہ ہو ؛ ہے 

 )ج( مذکورہ کھاتوں کی نسبت میں ریکارڈ کی فیکھ بھال کی ہدایت کریں گے ؛

کرے کہ آیا ضوابط کی  کی غرض کے لئے کہ وہ بلاتاخیر معلوم قابل بنانے یا مقررہ وقفے سے ، کمیشن کو  )ف( کمیشن کسی فرخواست پر

 ریکارڈ اور فستاویزات پیش کرنے کی ہدایت کرے گا؛اور ،تعمیل کی گئی ، معلومات

 )ہ( خریدار کے اثاثوں کی نسبت میں کسی بھی فوسرے امر کے لئے ہدایت فراہم کریں گے۔

 تحصّہ سا

 آڈٹ اور یہحسابات ، شرائط سرما



ت طہ شخص مذکورہ حسابات اور فیگر ریکارڈ کو محفوظ رکھے گا اس طرح کہ اس کے لائسنس سے  (۱)   ۔  کو محفوظ رکھا جائے رڈیکاحسابات اور ر  ۔۷۹

ن

ص

ن

مت
ہر 

وقتاً  کہمنصفانہ مالی گوشوارے پیش کرنے کے قابل ہو سکے جو  متعلق تمام کاروبار کے معاملات اور مالیاتی حالت مناسب  پر پر نمایاں ہو سکے اور فرست اور

 سکے ۔فوقتاً تیار کیے جائیں گے ، اور اس ریکارڈ کو اس طرقہ  کار اور وضع میں رکھے گا تاکہ ان کا آسانی سے اور مناسب  پر پر آڈٹ کیا جا 

 کرفی گئی ہو ۔ یگر ریکارڈ کو محفوظ رکھا جائے گا یساککہ صراحتکی موممیت کو محدوف کئے بغیر ، مذکورہ کھاتوں اور ف( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

ت طہ شخص کی طرف سے اس تارخ  سے جس میں وہ وضع  (۳)

ن

ص

ن

مت
حسابات اور فیگر ریکارڈ جس کا اس فعہ کے تحت محفوظ رکھنے کی ہدایت کی گئی ہو 

 کی جانب سے یا کمیشن کی طرف سے مقررکرفہ کسی شخص کی جانب سے کئے گئے ہوں سے کم از کم فس سال کی مدت تک محفوظ رکھے جائیں گے ، اور کمیشن

 معائنے کے لئے تمام مناسب اوقات میں فستیاب ہوں گے۔

  نہیں ۔تمام ریکارڈ معقول تفصیل میں محفوظ رکھاجائے گا کہ فوری  پر پر تصدیق کی جائے کہ آیا کسی مالیاتی وسائل کےضوابط کی تعمیل کی گئی یا (۴)

ت طہ اشخاص کو ہدایت کریں گے کہ  ۱۶۹فعہ  (۱)    ۔وسائل کے ضوابط تیلیاما  ۔۸۰

ن

ص

ن

مت
سکیورٹیز  سے متناقض ہوئے بغیر، کمیشن ضوابط وضع کر سکے گا جو 

 ۔سرگرمیوں کی نسبت جن کے لئے اسے لائسنس فیا گیا ہے،وہ رکھتا ہو اور برقرار رکھ سکے مالیاتی وسائل کو جو ضوابط میں متعین کرفہ ہیں 

 مالیاتی وسائل کے ضوابط۔۔۔۔۔۔ (۲)

ت طہ اشخاص سے مالیاتی وسائل کوحسبِ ذیل کی مطابقت میں رکھنے کی ہدایت فیں گے۔۔۔۔

ن

ص

ن

مت
 )الف( 

ل( رقم کی بابت مقررہ شرائط جس میں وہ قائم رکھی جائیں گی ؛ اور 
ّ
 )او

 )فوم( کوئی بھی فیگر مقررہ شرائط ؛

ت طہ شخص کے مالیاتی وسائل کا)ب( ضوابط کے تحت مصرہو اثاثوں ، و

ن

ص

ن

مت
 اجبات اور فیگر امور کو مدنظر رکھا جائے گا تاکہ 

 تعین کیا جا سکے اور اس حد تک اور اس طرقہ  کارپر جس میں ، ان کو اس غرض کے لئے مدنظررکھا جائے؛

ت طہ اشخاص سے تقاضا کریں گے کہ کمیشن کو مالیاتی وسائل اور تجارتی سرگرمیوں کے گو

ن

ص

ن

مت
 شوارے اس مدت پر)ج( 

 جمع کرائے جو ضوابط میں بیان کی گئی ہیں اور اس قسم میں جو کمیشن کی جانب سے بیان کی گئی ہے؛



ت طہ اشخاص کو ہدایت کریں گے کہ کمیشن کی جانب سے فرخواست پر مالیاتی وسائل اور تجارتی سرگرمیوں سے متعلق 

ن

ص

ن

مت
)ف( 

 ور ارے جمع کروائے؛ اگوشو معلومات کے کمیشن کو 

ت طہ اشخاص کے مالیاتی وسائل سے متعلق کسی بھی فیگر معاملے میں ضوابط فراہم کرے ۔

ن

ص

ن

مت
 )ہ( 

ت طہ شخص۔۔۔ (۱۔ )ناکامی میں تعمیل وسائل کے ضوابط کی تیمالیا  ۔۸۱

ن

ص

ن

مت
ت طہ شخص مالیاتی وسائل کے ضوابط کی تعمیل میں نااہل ہو جائے تو

ن

ص

ن

مت
 اگر 

 ے گا ؛)الف( اس حقیقت سے کمیشن کو آگاہ کر

ت طہ شخص ٹی آر ای کو بھی  ایکسچینج  سکیورٹیز  بروکر کی صورت میں ، اس حقیقت سے سکیورٹیز  )ب( 

ن

ص

ن

مت
 جس کا وہ 

ب ہ )کلیئر ہے ، سرٹیفکیٹ ہو لڈر
صف
ل
 ( ، اور مرکزی امین کو مطلع کرے گا ؛ اور نگ فارا

ت طہ 

ن

ص

ن

مت
ت طہ شخص کو لائسنس فیا گیا،ماسوائے کسیسرگرمیوں کی انجام فہی چھوڑ فے گا جس کے    سکیورٹیز  )ج( 

ن

ص

ن

مت
معاہدے یا  لئے 

تصفیے کو انجام فینے کی غرض کے لئے جس کی اس کے لائسنس کے تحت اجازت فی گئی ہو اور وہ اس سے آگاہ ہونے سے قبل اس میں 

 شامل ہوا ہو۔

ت طہ شخص کے فرائض منصبی کی ابتداء اسی وقت سے ہو ( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

ن

ص

ن

مت
ت طہ شخص کو اس کے بارے میں علم کے تحت 

ن

ص

ن

مت
جائے گی جیسے ہی 

 ۔ہوا یا ، سعی و کوشش کو بروئے کار لانے کے سبب اس کو معلوم ہو جائے ، کہ وہ مالیاتی وسائل کے ضوابط کی تعمیل کرنے کے اہل نہیں ہے 

ت طہ شخص جوکہ کمپنی ہو مالیاتی وسائل کے ضوابط کی تعمیل کرنے میں نااہلیت سے (۳)

ن

ص

ن

مت
آگاہ متصور کیا جائے گا اگر اس کے ڈائریکٹر یا ملازم کو  

 نے کا اہل نہیں ہے ۔اس کے بارے میں علم ہو یا ، سعی و کوشش کو بروئے کار لانے کے سبب ، اس کو علم ہو جائے ، کہ وہ مالیاتی وسائل کے ضوابط کی تعمیل کر

ت طہ شخص کی جانب سے مالیاتی وسائل کے (۴)

ن

ص

ن

مت
کے تحت ( ۱ضوابط کی تعمیل کرنے کی نااہلیت کا علم ہو جائے، خواہ ذیلی فعہ ) جہاں کمیشن کو 

 نوٹس فیا جاچکا ہو یا نہ فیا گیا ہوکمیشن،۔۔۔۔

 )الف( لائسنس کو معطل کر فے گا؛ یا

ت طہ شخص کو کمیشن کی طرف سے عائد کرفہ شرائط ، اگر کوئی ہوں ، پر کاروبار جاری رکھنے کی اجازت فے گا۔

ن

ص

ن

مت
 )ب( 



کے تحت لائسنس کو مقررہ مدت کے لئے معطل کر فیتا ہے تو ، معطلی تین ماہ سے زائد نہیں ہو گی مگر شرط یہ ہے ( ۴جہاں کمیشن ذیلی فعہ ) (۵)

سمجھے ، معطلی کی مدت کو ایک مزید مدت کے لئے توسیع کر سکے گا جوکہ کسی بھی وقت تین ماہ سے زائد نہیں ہو گی ،جس کے اختتام پر  کہ کمیشن ، اگر ضروری

ت طہ شخص کو معطلی کے خاتمے سے مطلع کرے گا یا لائسنس کو منسوخ کرنے کی کارروائی کرے گا، یساککہ وہ منا

ن

ص

ن

مت
 ۔ سب سمجھےکمیشن خواہ تحریری  پر پر 

ت طہ شخص کو بذریعہ تحریرانًوٹس ارسال کر کے ،  (۱)   ۔کرنا نگرانی کی تعمیل ساتھ کے ضوابط وسائل تیمالیا  ۔ ۸۲

ن

ص

ن

مت
کمیشن کسی بھی وقت پر ، 

 
م
ت طہ شخص کو حکم فے گا کہ وہ کمیشن کو مطمئن کرے کہ وہ مالیاتی وسائل ضوابط کی تمام شرائط کی تعمیل کر رہا ہے جن کا اطلاق 

ن

ص

ن

مت
ت طہ شخص پر ہوتا ہے ۔

ن

ص

ن

ت
 

کے تحت تقررکرفہ آڈیٹر کے کسی بھی اختیار کو اطمینان کی غرض  ۸۶کی موممیت کو محدوف کئے بغیر ، کمیشن کی جانب سے فعہ ( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

ت طہ شخص مالیاتی وسائل کے ضوابط کی تمام شرائط کی تعمیل کر رہا ہے جن کا

ن

ص

ن

مت
ت طہ شخص پر ہوتا ہے۔کے لئے امال کل کر سکے گاکہ آیا 

ن

ص

ن

مت
  اطلاق 

ت طہ شخص، ماسوائے نمائندے کے، اس ایکٹ کے تحت لائسنس یافتہ ہونے کے ایک ماہ کے اندر کسی آڈیٹرجو کمیشن  (۱)    ۔ یتقرر کی یٹرآڈ  ۔۸۳

ن

ص

ن

مت

ت طہ شخص کے  کی جانب سے نظورر کرفہ ہو ، کی تقرری کرے گا ، جو اس ایکٹ کے احکامات کی مطابقت میں اور اس کے تحت

ن

ص

ن

مت
وضع کرفہ ضوابط کے تحت 

 آڈیٹر کے  پر پر صافر کرفہ کارہائے منصبی انجام فے گا۔

 کے تحت تقرری کے لئے اہل نہیں ہو گا اگر وہ ۔۔۔۔( ۱کوئی بھی آڈیٹر ذیلی فعہ ) (۲)

ت طہ شخص کا ڈائریکٹر ، افسر ، ملازم ، حصہ فار ، شراکت فار یا اس کے خاندان کا ر

ن

ص

ن

مت
 کن ہو ؛ یا)الف( 

 )ب( ایسے شخص کا شراکت فار یا ملازم ہو؛یا

 کی پیروی میں نہ ہو۔ ۲۵۴ء( کی فعہ ۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء )نمبر ۱۹۸۴)ج( کمپنیات آرڈیننس، 

ت طہ شخص ،آڈیٹر کی تقرری کے سات یوم کے اندر ،آڈیٹر کا نام اور پتہ سے کمیشن کو تحریری  پر پر مطلع کرے گا۔  (۳)

ن

ص

ن

مت
 

ت طہ  (۴)

ن

ص

ن

مت
 شخص سات فنوں کے اندر ، کمیشن کوآڈیٹر کی برطری  یا مستعفی ہونے کی تحریری  پر پر اطلاع فے گا۔

ت طہ شخص ،ماسوائے کسی نمائندے کے،۔۔۔۔۔۔گا کرے سپرف کو آڈٹ شدہ حسابات کمیشن  ۔ ۸۴

ن

ص

ن

مت
 ۔ 

ت طہ 

ن

ص

ن

مت
 جاری رکھنے کی ابتداء کی ؛ اور سرگرمی کو    سکیورٹیز  )الف( مالیاتی سال کے لئے اس تارخ  سے جس پر اس نے 

)ب( ہر آنے والے مالیاتی سال کے لئے ،مالیاتی گوشوارے ، بیلنس شیٹ اور روانی زرگوشوارہ تیار کرے گا جس میں مالیاتی سال کے 

ان فستاویزات  آخری فن تک شامل ہو گا جو غیرجانبدار اور حقیقی رائے ظاہر کرے گا ، جو صراحت کرفہ معلومات پر مشتمل ہو گا ، اور



 کو وہ کمیشن کو مالیاتی سال کے اختتام کے) چار( ماہ کے اندر ، آڈیٹر رپورٹ کے ساتھ سپرف کرے گا جو کہ ایسے امور پر صریحاً آراء فیں

 گی یساککہ اس  پر سے بھی صراحت کر فی گئی ہے۔

ت طہ شخص کے لئے ، ۔ رپورٹ کو کمیشن میں صورتوں بعض کی یٹرآڈ  ۔۸۵

ن

ص

ن

مت
بطور آڈیٹر فرائض منصبی کی افایگی  کے فوران ،کسی آڈیٹر  اگر ، 

 کو۔۔۔۔

ت طہ شخص کی مالی یاانضباطی حیثیت

ن

ص

ن

مت
 )الف( کسی امر کے بارے میں علم ہو جاتا ہے جوکہ اس کی رائے میں 

 کو ناگزیر حد تک بری طرح متاثرکرتا ہے؛اور

 حسابات و ریکارڈ کو رکھا جائے گا()  ۷۹ثے ( یا فعہ خریدار کے اثا)  ۷۸)ب( کسی بھی مالیاتی وسائل ضوابط یا فعہ 

ت طہ شخص کو اس کی تحریراً رپورٹ کرے گا۔

ن

ص

ن

مت
 کی نسبت خلاف ورزی کا پتا چلاتا ہے تو ، وہ فوری  پر پر کمیشن اور 

ت طہ شخص ، خریدار یا سرراختیا کا یتقرر کی یٹرآڈ خصوصی کا کمیشن ۔ ۸۶

ن

ص

ن

مت
مایہ کاری یا عوام الناس کے مفاف میں ایسا ۔ جہاں کمیشن کو اطمینان ہو کہ 

ت طہ شخص کے کسی حسابات ، کھاتوں اور ریکارڈ کے

ن

ص

ن

مت
، کسی امر کی نسبت ہو ،  کرنا ضروری ہے تو ، وہ معائنے، آڈٹ اور رپورٹ کے لئے خواہ وہ موممی  پر پر ہو یا 

ت طہ شخص کی جانب سے  سکیورٹیز  اور زر ، 

ن

ص

ن

مت
یا اس کی جانب سے تقرری کرفہ اس کے نامزف شخص کی طرف سے کسی فوسرے شخص کے ( یا فیگر جائیداف جوکہ 

ت طہ شخص کے خرچ پر تقرری کرے گا ، اگر۔۔۔۔

ن

ص

ن

مت
 کھاتے میں رکھی گئی ہو سے متعلق ہو تو وہ تحریری  پر پر آڈیٹر کی خصوصی آڈٹ کے لیے ، 

ت طہ شخص فعہ 

ن

ص

ن

مت
 کرنے میں ناکام ہو گیا ہو ؛یا کے تحت کمیشن کو آڈٹ شدہ حسابات پیش ۸۴)الف( 

 کے تحت کوئی رپورٹ وصول کی ہو ؛ یا ۸۵)ب( کمیشن نے فعہ 

ت طہ شخص مالیاتی وسائل کے ضوابط کی بجاآوری میں،

ن

ص

ن

مت
 )ج( کمیشن کے پاس یقین کرنے کے لئے وجہ ہو کہ 

  بابت ناکام ہو گیا ہے ۔حسابات اور ریکارڈ کو رکھا جائے گا( کی) ۷۹اثاثہ جات(یا فعہ  صارفین  )  ۷۸فعہ 

 حصّہ آٹھ

 عام پیشکش کی  رٹیزسکیو 

 اطلاق ہو گا۔   سکیورٹیز   مقروضہ کی پیشکش پر علاوہ ازیں پبلک   سکیورٹیز  اس حصے کا (۱)   ۔پیشکش کی   رٹیزسکیو   ۔۸۷



کے اجراء کنندہ یا پیش کنندہ نے سکیورٹیز   تاوقتیکہ کی کھلے عام پیشکش نہیں کرے گاسکیورٹیز  اس حصے کے احکامات کے تحت ، کوئی بھی شخص  (۲)

س کی نظورری نہ فے فی ہو ۔

ٹ

 ب کت
ست

 نظورری کے لئے کمیشن کو فرخواست نہ کی ہو ، اور کمیشن نے مذکورہ پرا

حصّہ فار ان کسی بھی کمپنی  کی کھلے عام پیش کش نہیں کرے گا اگر مذکورہ شخص ، اس کے ڈائریکڑز ، صارفین یا حقیقی سکیورٹیز  کوئی بھی شخص  (۳)

 میں ڈائریکٹر ز کے ہدہے پر اقئز رہے ہوں،یا اس میں ضامن ؍حقیقی حصّہ فاران رہے ہوں جو ۔۔۔

 ایکسچینج کی جانب سے نافہندہ قرار فی گئی ہو؛ سکیورٹیز  )الف ( 

 گیا ہو،یا (سرٹیفکیٹ منسوخ؍ ضبط کر فیا TREایکسچینج ک کی جانب سے اس کاٹی آر ای) سکیورٹیز)ب( 

 ایکسچینج کی جانب سے اس کو اپنے ضوابط کی عدم تعمیل کے باعث اندراجی فہرست سے خارج کر فیا گیا ہو: سکیورٹیز  )ج( 

ج کرتے ہوئے چھوٹ فے 

صی 

 

ت

مگر شرط یہ ہے کہ کمیشن وجوہات کو قلم بند کرتے ہوئے اورمذکورہ اندراجی فہرست سے خارج کرنے کے سبب کی 

 سکے گا ۔

 کا حسب ذیل پر اطلاق نہیں ہو گا۔۔۔( ۲یلی فعہ )ذ (۴)

 پر ؛  سکیورٹیز  )الف( بینک فولت پاکستان کی طرف سے پیش کرفہ 

 نجی پیشکش یا نجی انتظام کی نسبت میں پیشکش کی گئی ہو ؛اور   سکیورٹیز  )ب( جہاں 

  فوسری تقسیم سے ذیلی کمپنی کے حصص کا اجراء ؛کے اراکین کو بہ اعتبار نقدی منقسم یا کسی بھی ہولڈنگ کمپنی   )ج( فہرستی 

 پیش کی جائیں۔۔۔ سکیورٹیز   فرج ذیل کو )ف( جہاں اجراء کنندہ کی جانب سے

ل( اجراء کنندہ کے اراکین یا ملازمین کو ؛ یا 
ّ
 )او

 )فوم( مذکورہ کسی بھی رکن کے خاندان یا ملازمین کو ؛ اور 

 اء کنندہ کے کسی یا تمام اراکین کو بوس  حصص کے  پر پر پیشکش کئے جائیں۔حصص ہوں اور اجر  سکیورٹیز  )ہ( جہاں 

س مذکورہ نظورری کی تارخ  سے ساٹھ فنوں تک یا شیلف رجسٹریشن کی صورت میں کمیشن کی جانب  (۵)

ٹ

 ب کت
ست

کمیشن کی جانب سے نظورر کرفہ پرا

س کا یمہ ت تازہ ترین پیشکش پر مشتمل ہو گا:سے  پیل مدت کے لئے  نثر ہو گا، مگر شرط یہ ہے کہ ہر پیشکش کے لئے

ٹ

 ب کت
ست

  پرا



س کی نظورری کے لیے فراہم کرفہ ساٹھ فنوں کی مدت میں کمیشن کی جانب سے تحریراً وجوہات کو قلمبند کرتے ہوئے 

ٹ

 ب کت
ست

مگر شرط ہے کہ پرا

 توسیع کی جا سکے گی۔

س سے ہونے (۶)

ٹ

 ب کت
ست

 والے نقصان کی صورت میں کمیشن کسی بھی فعل کا ذمہ فار نہیں ہو گا۔ کمیشن کی جانب سے نظورر کرفہ کسی بھی پرا

 کی پبلک پیشکش کی نسبت ، جھوٹی یا فرضی فرخواست کرتا ہے تو ، اس نے جرم کا ارتکاب کیا۔  سکیورٹیز  کوئی شخص جو ،  (۷)

کے تحت پیشکش فرخواست ( ۷نے کے بعد ذیلی فعہ )کمیشن ، جہاں یہ مناسب سمجھے ، فرخواست گزار کو مناسب سماعت کا موقع فراہم کر (۸)

 کی نسبت کچھ یا تمام رقم جو اس کو افا کر فی گئی ہو یا قابل افا ہو ضبط کر سکے گا۔

  ۔ ۸۸

 
ست

 پرا

ب 

س

ٹ

کت

س کااجراء ترسیل اور اشاعت نہیں کرواسکے گا بشمول  (۱)    ۔ اشاعت اور ترسیل اجراء ، ینظورر کی 

ٹ

 ب کت
ست

کوئی بھی شخص پرا

س کا یمہ ت تاوقتیکہ اس کی نظورری کمیشن کی جانب سے نہ فے فی گئی ہو، جس کی نظورری ایسی شرائط یا پابندیوں شیلف

ٹ

 ب کت
ست

س یاپرا

ٹ

 ب کت
ست

سے مشروط ہو  پرا

 گی یساک کہ کمیشن ضروری سمجھے ۔

س کی اشاعت کی جوززہ تارخ  سے کم (۲)

ٹ

 ب کت
ست

 ازکم اکیس ایام قبل ، کمیشن کو نظورری کے لئے اجراء کنندہ یا پیشکش کنندہ ،جیسی بھی صورت ہو، پرا

 نقل جمع کروائے گا۔

س مکمل متن میں یا ایسے (۳)

ٹ

 ب کت
ست

خلاصے کی  جہاں سکیورٹیز کی پیشکش پاکستان میں کی گئی ہو تو اجراء کنندہ یا پیشکش کنندہ ، جیسی بھی صورت ہو، پرا

 اور ایک انگلش روزنامے میں شاع  کرے گا۔ شکل میں یساک کہ صراحت کر فی گئی ہو، کم ازکم ایک ارفو

س کی اخباروں میں اشاعت حصص کی فروخت عام کے آغاز سے کم از کم سات فن پہلے یا زیافہ سے زیافہ تیس فن قبل ہو گی۔ (۴)

ٹ

 ب کت
ست

 پرا

س کو ، اجراء کنندہ یا پیش کنندہ ، جیسی( ۱ذیلی فعہ ) (۵)

ٹ

 ب کت
ست

 بھی صورت ہو، اس کی اخبار ات میں کے تحت کمیشن کی جانب سے نظورر کرفہ پرا

  اشاعت کی تارخ  سے اجراء کنندہ کے رجسٹرڈ ففتر میں فروخت کے اختتام تک ، ملک کی تمام سکیورٹیز 

ن

ز
ح 

ن

چ ت ی
ی کس

میں ، تنقیح لب  امر کی نسبت تمام بینکرز کے ا

ارے کو)کریڈٹ ریٹنگ ایجنسی(، اگر کوئی ہو، نقول کی مناسب تعدافکو پاس ، متعلقہ حصص کے رجسٹرا ر، متعلقہ رائے فہندہ اور متعلقہ قرضہ فرجہ بندی اف

 بلامعاوضہ ، ممکن الحصول بنائے گا۔

س مکمل متن میں اور حصص فروخت اقرم اجراء کنندہ کی ویب سائٹ پر اپ لوڈ کیے جائیں گے اور وہاں اس کی اخبارات میں  (۶)

ٹ

 ب کت
ست

پرا

  سائٹ پر موجوف رہیں گے۔اشاعت کی تارخ  سے فروخت کے اختتام تک ویب



نہیں کر سکے گا ، ماسوائے  ٹیلی کاسٹ یا نشر  کوئی بھی شخص کمیشن کی پیشگی تحریری اجازت کے بغیر کوئی اشتہار جاری، ترسیل ، شاع  ، یا  (۷)

س کے ، جو 

ٹ

 ب کت
ست

س مطلو  سکیورٹیز  پرا

ٹ

 ب کت
ست

س کی اشاعت کی پبلک پیشکش کی اطلاع فیتا ہو جس کے لئے اس حصے کے تحت پرا

ٹ

 ب کت
ست

ب ہو بجز اس کے کہ پرا

 کر فی گئی ہے اور اشتہار میں اندرون پاکستان کا کوئی پتہ فیا گیا ہو جہاں سے اس کو حاصل کیا جاسکتا ہو ۔

س میں صراحت (۸)

ٹ

 ب کت
ست

 کرفہ اجراء کنندہ یاپیشکش کنندہ ،جیسی بھی صورت ہو، کسی بھی وقت پر ، ماسوائے کمیشن کی نظورری سے مشروط پرا

 شقات کی شرائط کو تبدیل نہیں کرے گا ۔

س کے ذریعے  جس کی سکیورٹیزجہاں کوئی بھی اجراء کنندہ یا پیشکش کنندہ، جیسی بھی صورت ہو،  (۹)

ٹ

 ب کت
ست

اس سے قبل اس نے عوام کو شیلف پرا

س کا یمہ ت ) کی عوام الناس کو فروخت کی ترغیب فینے کے لئے پیش کش کی ہو

ٹ

 ب کت
ست

  سکے گا مگر شرط ہے کہ:شاع  کر  پرا

 )الف( اس نے کمیشن سے اس کے اجراء کی ترسیل اور اشاعت کے لیے پیشگی تحریری نظورر ی حاصل کی ہو؛

 ؛اورہیےچا)ب( آخری یمہ ت کمیشن کی جانب سے صراحت کرفہ مذکورہ مدت کے اندر شاع  ہونا 

 جز کے جملہ معاملہ حجم سے زائد نہ ہو یساک کہ )ج( پیش کش یااجراء کی مجموعی طو مقدار جو بذریعہ گرفشی حصص کے 

س میں تذککرہ ہے۔

ٹ

 ب کت
ست

 شیلف پرا

س کے ہر ضمیمے کی نقل اس کے اجراء ، ترسیل یا اشاعت پر یا اس تارخ  سے قبل بذریعہ رجسٹرارکے پاس فاخل کی جائے گی۔ (۱۰)

ٹ

 ب کت
ست

 پرا

س کا یمہ ت ایسی معلومات پر مشتمل ہو گا یساک کہ (۱۱)

ٹ

 ب کت
ست

 کمیشن کی جانب سے مصرح ہو اور یہ کم از کم ان تمام اخبارات میں شاع  کیا جائے گا پرا

س کی اشاعت ہو چکی ہو۔

ٹ

 ب کت
ست

 جن میں شیلف پرا

س کے ضمیمے سے معلوماتی مواف کی کسی بھی غلط بیانی یا حذف کی صورت میں ، ففعات  (۱۲)

ٹ

 ب کت
ست

کا اطلاق مناسب تبدیلیوں کے ساتھ  ۹۳اور ۹۲پرا

 ۔ہوگا

  ۔ ۸۹

 
ست

 پرا

ب 

س

ٹ

کت

س صرف اسی صورت میں نظورر کرے گا اگروہ ایسی معلومات اور روپورٹس پر مشتمل ہے یساک کہ اجزاء کے 

ٹ

 ب کت
ست

۔ کمیشن پرا

 صراحت کر فی گئی ہو۔

س میں کوئی بیان جو کسی ماہر کی جانب سے تیار کرفہ معلوم ہو شامل نہیں کیا جائے گا جانبدارہو ماہر غیر  ۔۹۰

ٹ

 ب کت
ست

 گا تاوقتیکہ ماہر ایسا شخص ہو جو ۔ پرا

 کمپنی کی ملازت، میں نہ ہو یا نہ رہ چکا ہو یا وہ اس کی ل دے  یا تری  یا انتظام میں شریک نہ ہو یا نہ رہ چکا ہو۔



  مشتمل پر نبیا کرفہ رجانب سے تیا ماہر کی  ۔۹۱

 
ست

 پرا

ب 

س

ٹ

کت

س جو کسی بیان پر  یرضامند کی اس لئے کے اجراء کے 

ٹ

 ب کت
ست

مشتمل ہوگا جو ۔ پرا

 کسی ماہرکی طرف سے وضع کرفہ ہو یا کسی ماہر کے بیان کی بنیافپر بنا ہوجاری ، ترسیل یا شاع  نہیں کیا جائے گا بجز اس کے کہ۔۔۔۔

س کے بیان کے ہمراہ اجراء کے لئے اس طرقہ  کار اور سیاق و سباق میں تحریراً رضامندی

ٹ

 ب کت
ست

 )الف( ماہر نے پرا

 مل کیا گیا ؛ اور فی ہو جس میں یہ شا

س میں ایک بیان شامل ہو کہ ماہر نے اپنی رضامندی فی اور اس نے اس کو واپس نہیں لیا ۔

ٹ

 ب کت
ست

 )ب( پرا

   ۔۹۲

 
ست

 ناقص پرا

ب 

س

ٹ

کت

 ۔ کوئی شخص جو ۔۔۔۔ یذمہ فار یکے لئے فوجدار 

س میں فھوکہ فینے والا ، جھوٹا یا مرااہ کن بیان فیتا ہے ؛ یا 

ٹ

 ب کت
ست

 )الف( پرا

س سے معلومات یا کوئی بیان یا اس ایکٹ یا اس کے تحت وضع کئے گئے کسی قاعدہ یا ضابطہ)ب( پر

ٹ

 ب کت
ست

س میں  ا

ٹ

 ب کت
ست

کے جوپرا

 شامل کرنے کے لئے مطلوب ہوں حذف کرتا ہے،جرم کا مرتکب ہوگا۔

  یامرااہ کن   ۔۹۳

 
ست

 غلط پرا

ب 

س

ٹ

کت

س نے   ڈائریکٹر ، یا کوئی شخص جس کا ری کنندہ ہر پیش کنندہ، جاری کنندہ ،کسی پیش کنندہ یا جا کے لئے ہرجانہ ۔ 

ٹ

 ب کت
ست

پرا

س ہے کوئی بھی

ٹ

 ب کت
ست

س کے بھر وسے پر جس کے متعلق پرا

ٹ

 ب کت
ست

  سکیورٹیز   پر فستخط کیا ہے کسی بھی شخص کوہرجانہ افا کرنے کا مستوجب ہوگا، جس نے پرا

کے تحت یااس کے ذریعے اس میں شامل کئے جا نے کے لئے مطلوب کسی بھی  ۸۹یافعہ  حاصل کرتا ہے اور کسی بھی غلط،جھوٹے یا مرااہ کن بیان کے تیجے  میں

 امر کے اس سے حذف کئے جانے پرہونے والے نقصان کے ہرجانے افا کرنے کا مستوجب ہو گا۔

  ۔ ۹۴

 
ست

 مختصر پرا

ب 

س

ٹ

کت

س کی ایک بذریعہ   سکیورٹیز  ۔ اس حصے کے احکامات کے باوجوف ، 

ٹ

 ب کت
ست

اشاعت مختصر متن وضع کی جا سکے کی عام پیشکش پرا

س کی بجا ئے، اگر ۔۔۔۔

ٹ

 ب کت
ست

س( پرا

ٹ

 ب کت
ست

 گی)مختصر پرا

س

ٹ

 ب کت
ست

س ۸۹فعہ  )الف( پرا

ٹ

 ب کت
ست

مطابقت میں بنایا جاتا ہے یساک کہ  مذکورہ شرائط کی کی مطابقت میں بنایا جا تا ہے اورمختصرپرا

 مقرر کی گئی ہو ں؛

س )ب( ہر ایک

ٹ

 ب کت
ست

س پرا

ٹ

 ب کت
ست

س کی ایک کاپی بیک وقت کمیشن میں نظورری اورمختصرپرا

ٹ

 ب کت
ست

 کے لئے جمع کی جا تی ہے اور پرا

س

ٹ

 ب کت
ست

 فونوں کمیشن نےنظورر کئے ہوں ؛ اورمختصرپرا



س

ٹ

 ب کت
ست

س )ج( پرا

ٹ

 ب کت
ست

میں صراحت کرفہ مقامات ۸۸اور فعہ  کی حسب ضرورت کا پیاں بنا ئی گئی ہوں اور بیک وقت مختصرپرا

 نے کے لئے فستیاب ہوں؛ اوراور اوقات میں جمع کر وا

 )ف( عام پیشکش مذکورہ فیگر شرا ئط کی تعمیل کر تی ہوں یساک کہ مقرر کی جا ئیں۔

جا ری یا فرج فہرست)لسٹ(    سکیورٹیز  : کو ئی بھی کمپنی ما سوا ئے کمیشن کی نظورری کے بیرون پا کستان کوئی بھی کا اجر اء   رٹیزسکیو پاکستا ن  ونبیر  ۔۹۵

 کر سکے گی ۔نہیں 

کے، ہر فہرستی کمپنی، کمپنی سے متعلق معلومات یا اس کی اعانتیں جو ( ۴ما سوائے شرائط ذیلی فعہ ) (۱)   ۔  سے متعلقہ معلومات کا انکشاف قیمت  ۔۹۶

 ں گی بشمول جو،۔۔۔۔اس کے علم میں ہو ں فوراً عوام کے لئے ظاہر کرے گی جو کسی سرمایہ کار کے سرمایہ کاری کے فیصلے کے لئے اہم ہو

 )الف( عوام کو کمپنی اور اس کی ذیلی کمپنیوں کی حالت کا اندازہ لگانے کے قابل بنانےکے لئے ضروری ہوں؛

کی غلط فروخت کے تسلسل اور تخلیق سے اجتناب کے لئے ضروری ہو،)جعلی بازار کی وضاحت بطور غیر   سکیورٹیز کی    )ب( کمپنی

 مات کی بنیاف پر ہو کی گئی ہے(؛یامطلع بازار یا جو نامکمل معلو

 تک سبب بن سکے۔ معقول حد  کی قیمت کو متاثر کرنے کا    سکیورٹیز  )ج( مافی  پر پر بازار)مارکیٹ( کی ہونے والی سرگرمی اور اس کی 

 بنائے گی کہ اس نے جو ذراع  کی شقات )الف( تا )ج(کے مطابق معلومات افشاں کرے تو اس بات کو یقینی(۱کمپنی جب ذیلی فعہ )فہرستی  (۲)

کے رکھنے والوں اور   سکیورٹیز  معلومات پھیلانے کے لئے امال کل کئے ہیں اس طرح کہ ہو ں کہ یہ مساوی  پر پر، بر وقت اور  نثرانداز میں کمپنی اور اس کے 

 سرمایہ فاروں کو مذکورہ معلومات تک رسا ئی فراہم کرتے ہو ں۔ 

کی شرائط کو پورا کرے گی جب وہ مارکیٹ یا مارکیٹ کے کسی حصّے کو موممی  پر پر متاثر کرنے والی معلومات اس ( ۱ذیلی فعہ ) کوئی فہرستی کمپنی (۳)

پر اثر  میں سرمایہ کاری کرتے ہوں جن کی قیمت پر یہ معلومات ممکنہ  پر  سکیورٹیز  انداز میں افشاں کرے کہ ان تمام لوگوں کی توجہ حاصل ہو سکے جو بالعموم 

 انداز ہوں ۔

 کوئی فہرستی کمپنی ، اپنی ذاتی ذمے فاریوں کے تابع،قیمت سے متعلق حساس معلومات کے جو کہ اس کے جائز مفافات کو مضر ت نہ پہنچائیں ، (۴)

 کھلے عام انکشاف میں تاخیر کر سکے گی مگر شر ط یہ ہے کہ ،۔۔۔

 فینے کا احتمال نہ ہو؛ )الف( مذکور ہ تاخیر سے سر ما یہ کاروں کو فھو کا



 )ب( کو ئی بھی شخص جو معلومات وصول کر تا ہے ،فہرستی کمپنی کی طرف سے انہیں رازفاری میں رکھنے کا 

 پا بند ہو گاقطع نظراس کے کہ خواہ مذکورہ ذمہ فاری قانون ،قواعد ،کسی انجمن یا معا ہدے کی ففعات کی بنیاف پر ہو؛ اور 

 مات کی رازفاری کو یقینی بنا نے کی اہل ہو۔)ج( فہرستی کمپنی ان معلو

 یقینی بنائے گی کو ئی فہرستی کمپنی جو کسی غیر پا کستانی مارکیٹ یا ایکسچینج میں بھی اندراج شدہ ہو یا تجارت کر تی ہوکی صورت میں، کمپنی اس بات کو (۵)  

 وقت پا کستان میں بھی جاری کی جا ئیں ۔ کہ جہاں ان مارکیٹوں میں معلومات جاری کی گئی ہوں تو وہی معلومات بیک

 اس فعہ کی موممیت کو محدوف کئے بغیرفہرستی کمپنی ایسی فیگر ذمہ فاریوں اور شرا ئط کی بھی تعمیل کرے گی یساک کہ مقرر کی جا ئیں ۔ (۶)

ایکسچینج کے مطلع کرنے پر کہ اس کی  سکیورٹیز  ، کمیشن یا کوئی فہرستی کمپنی (۱)    ۔جانب سے مطلوبہ انکشاف کااعلان کی کمیشن یا یکسچینجا سکیورٹیز    ۔۹۷

 کے حجم یا قیمت پر غیر معمولی اتار چڑہ ؤ ہے تو عوام کوبذریعہ انکشاف فوراً آگاہ کرے گی۔  سکیورٹیز  فروخت شدہ 

 چڑہ  ؤ سے متعلق ہو سکتی ہیں؛ یا اتار  )الف( کسی بھی معاملے یا پیش رفت کی تفصیلات جس سے یہ آگاہ ہو یا جو اس کے غیر معمولی

 بشرطیکہ وہ مذکورہ کسی معاملے یا انکشاف سے آگاہ نہ ہو ۔ )ب( حقائق کا بیان

رائے کو بافی یہ فہرستی کمپنی کی ذمے فاری ہو گی کہ وہ کمپنی کے بارے میں الیکٹرانک یا پرنٹ میڈیا کی کسی بھی خبر پر جو سرمایہ فار یا عوام کی  (۲)

  متاثر کرئے، اسی طرقہ  کار میں، فوراجًواب فے۔النظر میں

 کہ مقرر اس باب کی موممی منشایا احکامات کو محدوف کیے بغیر فہرستی کمپنیاں ایسی مزید اطلاعی طو ذمہ فاریوں اور شرائط کی بھی پیروی کریں گی یساک (۳)

 کی جائیں۔

 جہاں،۔۔ (۱۔ ) رکے لب  کر نے کا اختیا رڈیکاات اور ر یزسے متعلقہ فستاو ت کمپنیا کا فہرستی کمیشن  ۔۹۸

 ؛ ۔۔۔)الف( کمیشن کو لگے کہ ظاہری حالات اس امر کی طر ف اشارہ کر رہے ہیں کہ کوئی فہرستی کمپنی چلا ئی گئی ہے یا چلا ئی جا رہی ہے

ل( اپنے قرض فاروں یا فوسرے شخص کے قرض فاروں کے ساتھ فھوکہ فہی کی نیت سے ؛
ّ
 )او

 فہی یا غیر قانونی مقصدکے لیے ؛یا  )فوم( فھو کہ

 بری طرح سے متاثر کر تا ہو؛ کو )سوم( ایسے طرقہ  کار میں جو اس کے کسی رکن



              )ب( کمیشن کو لگے کہ حالات اس امر کی طر ف اشارہ کر تے ہیں کہ یہ کمپنی فھوکہ فہی یاغیر قانونی مقاصد کے لئے 

 مندرج کی گئی تھی ؛

ذمہ کے  اشخاص یا اُس کے امور   لگے کہ حالات اس امر کی طر ف اشارہ کرتے ہیں کہ کمپنی کے اندراج سے متعلقہ)ج( کمیشن کو

کمپنی یا اسُ کے اراکین کے ساتھ فھوکہ فہی ، اختیار کا ناجائز امال کل یا فیگر بد ا پاری کا ام   کے حوالے سے انصراندراج یا   فاران

 مرتکب ہوتے ہیں؛یا

 کولگے کہ حالات اس امر کی طر ف اشارہ کرتے ہیں کہ فہرستی کمپنی کے اراکین کواس کے معاملات کے حوالے سے وہ تمام )ف( کمیشن

 معلومات نہیں فی گئی ہیں جن کی وہ معقول  پر پرتوقع کرتے ہیں؛

 کمیشن حسبِ ذیل کو ہدایات فے سکے گا ۔۔۔۔

ل( فہرستی کمپنی کے ڈائریکٹروں یا انتظامیہ کو
ّ
  ؛)او

 )فوم( فہرستی کمپنی کی کسی ذیلی یا شریک کمپنی کو ؛یا 

 )سوم( کسی فہرستی کمپنی یاکمپنیوں کو جو کمپنی کے اکثر یتی حصص کی انفرافی یا اجتماعی طو  پر پر مالک ہوں 

 کا اختیار ہو؛ یا  ڈائریکٹرز کی اکثریت کی تعیناتی میں  یا اُس کے پاس فہرستی کمپنی کے بورڈ  یا اس کے زیر اختیار میں ہوں

  

 )چہارم( جہاں کمیشن کو لگے کہ یہ سرمایہ فار یا عوام الناس کے مفاف میں ہے،

تووہ اس کوہدایت میں مقرر ہ کرفہ وقت اور مقام پر ہدایات میں صراحت کرفہ ریکارڈ اور فستاویزات پیش کرنے کے لیے 

 حکم کر سکے گا۔

، اگر ایسا کرنے تے ہوئےکرکر رہا ہو ،کسی شخص کو از زکر سکتا ہے ، کہ وہ اپنے اختیار کی شہافت پیش کے تحت کام ( ۱کمیشن ، جب ذیلی فعہ ) (۲)

 صراحت کرفہ فستاویزات اور ریکارڈ پیش کرنے کا کہہ سکے گا۔ خوف کے سامنے میں فیا گیا ہے ( ۱کا تقاضا کیا جائے ، تووہ فہرستی کمپنی کو جس کا حوالہ ذیلی فعہ )

کمیشن یا اس کی طرف سے از ز کرفہ ۔فہرستی کمپنی کو ریکارڈز اور فستاویزات پیش کرنے کا کہے گا یا از ز کر فہ شخص اس فعہ کے تحت کمیشن (۳)

 ۔ہیں  اس کے قبضے میںعیاں ہو کہ   بھی پیش کرنے کا کہہ سکے گا جو   ریکارڈ اور فستاویزات وہ    شخص سےایسے  شخص کسی 

کی رو سے فہرستی کمپنی یا فوسرے شخص سے ریکارڈ اور فستاویزات پیش کر نے کا کہہ سکے گا اس میں حسبِ ذیل جس  ختیار اس فعہ کے تحت ا (۴)

 اختیارشامل ہے۔۔۔۔ 

 )الف( اگر ریکارڈ اور فستاویزات پیش کئے گئے ہو ں تو ۔۔۔۔

ل( ان سے نقول یا اقتباس لینا؛اور 
ّ
 )او



کمپنی کی طرف سے کسی بھی وقت  کو لب  کر نا جوفہرستی کمپنی کا مو جوفہ یا سا بقہ افسر ہو یا)فوم( اس شخص یا کسی فوسرے کسی شخص 

 ملازم رکھا گیا تھا یا ہے، کہ وہ ان میں کسی کی بھی وضاحت کرے ، یا

 )ب( اگر ریکارڈاور فستاویزات پیش نہ کی گئی ہوں تو، اس شخص سے پوچھ سکے گا جس سے انہیں پیش 

 علم اور پورے یقین کے ساتھ بتائے، کہ وہ کہاں پر ہیں۔  گیا ہو کہ وہ اپنی انتہائیکرنے کا حکم فیا

اگر کمیشن کو اس ایکٹ کے تحت وضع کرفہ قواعد وضوابط سے  (۱)   ۔ تلای  میں صورتوں کی مضرت نامنصفانہ سے جانب کی ںکمپنیو فہرستی  ۔۹۹

 بھی معلومات ، ریکارڈ یا کسی بھی فوسری ، فستاویز کے ذریعے معلوم ہو کہ ، فہرستی کمپنی کو ایسے یا کسی بھی فوسرے قانونی اختیار کے تحت حاصل کرفہ کسی

 اس فعہ کے تحت طریقے کار میں چلایاجارہا ہے یا چلایا گیا ہے جس سے اس کے چند یا تمام حصص فاران کے مفافات کو نامنصفانہ مضرت پہنچا رہی ہے، تو کمیشن

 میں ایک فرخواست فائر کرے گا۔حکم کے لیے عدالت 

اس کے اراکین یاچند اراکین کے   اگر اس فعہ کے تحت فی جا نے والی فرخواست پر عدالت کی یہ رائے ہو کہ فہرستی کمپنی کے معاملات  (۲)

کار انفرافی یا سلسلہ وار اقدامات پر مشتمل ہو یا مفافات کو نا جا ئز طریقے سے نقصان پہنچانے کے انداز میں چلائے گئے ہیں یا چلائے جا رہے ہیں خواہ ،طرقہ  

 حسبِ ذیل امور انجام فے گی ۔لئے  نہیں، عدالت شکایت کرفہ معاملات کوختم کرنے کے 

 )الف( کسی جاری عمل یا فعل کو روکنے کے لیے حکم کرئے گی؛

ان شرائط میں جن کا عدالت  ا شخاص کے خلاف)ب( حکم فے گی کہ کمپنی اپنے نا م سے قانونی کارروا ئیاں کرے جنہیں عدالت انُ 

 حکم فے موزوں متصور کرے؛

)ج( کمپنی کی کل جا ئیداف یا کاروبار یا اس کے کسی حصے کے لئے ایک وصول کنندہ)رور ر( کا تقرر کرے گی اور وصول 

 کرے گی ؛اور کنندہ)رور ر(یا منیجر کی ذمہ فاریاں اور اختیارات کی صراحت کرے گی اور اس کا معاوضہ مقرر 

)ف( کو ئی بھی فیگر حکم جو یہ مناسب سمجھے،خواہ کمپنی کے معاملات کو مستقبل میں منضبط طریقے سے چلانے کے لئے یا کمپنی کے فیگر 

ارکان کی طرف سے کمپنی کے کسی بھی رکن کے حصص کو خریدنے کے لیے یا کمپنی کی طرف سے خریداری کی صورت میں، کمپنی کے 

ب ہ منہائی یابصورت فیگر کے لیے ، جاری کر سکے گی۔سرمایے میں 
س
 ح
ب

 

اجازت کے بغیر ل دے  میں حکم سے  جہاں اس فعہ کے تحت کو ئی حکم کسی کمپنی کی ل دے  میں رفوبدل یا اضافہ کرے تو ،کمپنی کو عدالت کی (۳)

 متناقص مزید کوئی رفوبدل یا اضافہ کرنے کا اختیار حاصل نہیں ہو گا۔

 ۔ جہاں کمیشن کو لگے کہ۔۔۔۔ راختیا کا کرنے یجار تیاہدا کو ںکمپنیو فہرستی کا کمیشن ۔ ۱۰۰

 سکیورٹیزکے فیگر حاملین کے تحفظ یا مفاف میں مناسب ہے؛  )الف( یہ اراکین یا 

 )ب( فہرستی کمپنی اس کے فہرست میں مندرج ضوابط کی خلاف ورزی کر رہی ہے؛ یا

  بھی احکام یا شرائط یا اس ایکٹ کے تحت وضع کیے گئے)ج( فہرستی کمپنی اس ایکٹ کے تحت کسی

 کسی قواعد یا ضوابط کی خلاف ورزی کر رہی ہے ، خلاف ورزی کی ہے یا خلاف ورزی کرنے

 والی ہے یااس کی پیروی میں نا کام ہو گئی ہے ، یاکسی بھی ایسے حکم یا شرط کی پیروی کے منشا میں کمیشن کو

 مرااہ کن ہیں تو ،،جو کہ جھوٹی ، غلط  ایسی معلومات فراہم کی ہیں



 کمیشن فہرستی کمپنی کو حسبِ ذیل ہدایت جاری کرے گا ،۔۔۔۔ 

ل( اس ایکٹ یا اس کے تحت وضع کیے گئے قواعد وضوابط
ّ
ک جائے یا ترک کر فے؛ )او

ُ
 کی خلاف ورزی سے ر

 بھی امر کو انجام فے یا اس سے باز رہے؛یا )فوم( اس ایکٹ یا اس کے تحت وضع کئے گئے قواعد وضوابط میں صراحت کرفہ کسی

)سوم( جہاں تک اس کا تعلق ہے کے بارے میں یا کسی فیگر امر کے لئے کمیشن اس ایکٹ یا اس کے تحت وضع کرفہ قواعد وضوابط کے تحت اپنے 

 اختیارات کے امال کل کو ضروری سمجھے،اورفہرستی کمپنی ان ہدایات کی تعمیل کر ے گی۔

جو کسی فہرستی کمپنی کا  ہروہ شخص (۱)    ۔ یفار ذمہ کی یگرف اور وںیکٹر ڈائر لئے کے کرنے ظاہر حصص ملکیت میں کمپنی فہرستی ۔۱۰۱

 ڈائریکٹر،ایگزیکٹوافسر ، یا حقیقی حصص برفار بن گیا ہو تو وہ کمپنی کو تحریراً حسبِ ذیل اطلاع فے گا ۔۔

یساک کہ کمیشن کی جانب سے مقرر کیا گیا ہو، میں اپنی سکیورٹیز  کسی بھی فوسری نوعیت کے  یا سکیورٹیزایکویٹی     )الف( کمپنی کے فہرستی

 منفعت بخش ملکیت کی تحریری اطلاع فے گا؛اور 

  کی تفصیل اور رقم اورحاصل کرفہ منفعت بخش ملکیت کی کمپنی کو تحریراً اطلاع فے گا ۔سکیورٹیز )ب( کمپنی کے 

  ، ایگزیکٹوافسر ؛ یاحقیقی حصص برفار کسی بھی حسبِ ذیل واقعات کا تحریری نوٹسفہرستی کمپنی کا ڈائریکٹر (۲)

 کمپنی کو فے گا۔۔۔۔

تعداف ، مقداراور تفصیل بیان کی   سکیورٹیز  شامل  میں اور اعلامیہ کی  میں تذککرہ منفعت بخش ملکیت میں تبدیلی ( ۱)الف( ذیلی فعہ )

 کرے گا؛

 ئی بھی اقئدہ۔میں تذککرہ کو ۱۰۴)ب( فعہ 

و سے بیان کرفہ اطلاعی طو اقتضاء ( ۲اور )( ۱ذیلی ففعات ) (۳)
ُ
 پوری کی   ایام کی مدت کے اختتام سے پہلےسات کی ر

 جائے گی اس کا آغاز اُس فن سے ہو گا جب اطلاعی طو اقتضاء پہلی فعہ دا ا ہوئی ہو؛ 

   سے مرافبشمول مگر محدوف نہیں چیف ایگزیکٹو، ‘ ‘ایگزیکٹوافسر ’’کی اغراض کے لیے اصطلاح  ۱۰۷تا  ۱۰۱ففعات (۴)

ے

 

، چیف مالیاتی افسر ، مین چ

 افسر یساک کہ کمیشن کی جانب سے مقرر کیا گیا ہو ۔ ا فوسر کا کوئی بھی  سیکرٹری ، آڈیٹر یا کمپنی 

 کی منفعت بخش ملکیت میں  حقیقی حصص برفار  ڈائریکٹر ، ایگزیکٹوافسریاکسی  حقیقی شخص کی صورت میں کی اغراض کے لیے  ۱۰۷تا  ۱۰۱ففعات (۵)

 حاصل کیا ،قبضے میں رکھا یا اختیار میں رکھا:۔  متصور ہوں گی جنہیں  سکیورٹیز 

 ؛نے خوف  )الف( اُس 

 جو بذات خوف کمپنی کا یاکی ڈائریکٹر نہ ہو؛ نے  )ب( کمپنی کے کسی ڈائریکٹر کی بیوی یا شوہر

 ، نے سوتیلی بیٹی بشمول  ‘‘بیٹی ’’بشمول سوتیلا بیٹا اور ‘‘بیٹا ’’بیٹی جبکہ )ج( ڈائریکٹر کا کم سن بیٹا یا 

 سال سے کم کافرف مراف ہے؛ ۱۸سے ‘‘ کم سن ’’اور 

)ف( کوئی نجی کمپنی ، جہاں مذکورہ ڈائریکٹر ، حقیقی حصص برافریا ایگزیکٹوافسرحصہ فار ہو، لیکن نجی کمپنی میں اس کی ملکیت حصص 

 گی:سب حد تک ہومتنا

 کے ضمن میں اُس سے منسلک حق رائے فہی میں غالب اثر امال کل کرنے کا اختیار مراف ہے۔  سکیورٹیز  سے ‘‘ کنٹرول ’’مگر شرط یہ ہے کہ 



سمجھا  ملکیتی ( کو منفعت بخش سکیورٹیز  )سکیورٹیز   انہی   ، محض   غیر حقیقی شخص ہونے کی صورت میں کے  مگر مزید شرط یہ ہے کہ حقیقی حصہ فار

 جائے گا جواس کی ملکیت میں اس کے نام پر ہوں۔

کی اغراض کے لئے کمیشن کی نظورر کرفہ  ۱۰۱ہرفہرستی کمپنی، فعہ  (۱)    ۔کے مفافات کا رجسٹر وںیکٹرکے تحت مشتہر کرفہ ڈائر ۱۰۱فعہ  ۔ ۱۰۲

 صورت میں ایک رجسٹر رکھے گی۔

کی مطابقت میں نوٹیفیکیشن وصول کرتی ہے تو ، رجسٹر میں ۱۰۱ افسر یا حقیقی حصص برفارسے فعہ جب بھی کوئی کمپنی کسی ڈائریکٹر، ایگزیکٹو (۲)

 موصول شدہ اطلاع اور اندراج کی تارخ  فرج کرے گی۔نام کے سامنے  متعلقہ ڈائریکٹر ،ایگزیکٹو افسر یا حقیقی حصص برفارکے 

و سے عائد کرفہ شرط کے تیجے  میں کسی بھی معاملے سے مطلع ( ۱)کی ذیلی فعہ ۱۰۱فعہ کو جب بھی کسی فہرستی کمپنی  (۳)
ُ
تو، کمپنی  کیا گیا  کی ر

کے اندر کمیشن کو اس سے مطلع کرے گی اس میں ڈائریکٹر ، ایگزیکٹو افسر یا حصص برفارکے نام ، تارخ  تقرر؍منفعت  سات فنوں  معلومات وصول ہونے کے 

  جانب سے اپنے تصرف میں رکھے گئے حصص کی تعداف کو ظاہر کیا جائے گا۔بخش ملکیت کے حصول کی تارخ  اور اس کی

فہرستی کمپنی کا ہر ڈائریکٹر، ایگزیکٹو افسر یا حقیقی حصص برفار حسبِ ذیل مصرہو  (۱)    ۔کومطلع کرنا کے مفافات کا کمیشن یگراور ف وںیکٹرڈائر  ۔۱۰۳

 صورت میں کمیشن کو فرخواست پیش کرے گا:۔۔۔

 (یا کسی بھی فوسری نوعیت کے سکیورٹیز  ) سکیورٹیز  ایکویٹی  کمپنی کے فہرستی )الف( 

 یساککہ کمیشن کی جانب سے صراحت کی گئی ہو، میں اپنی سکیورٹیز  

 منفعت بخش ملکیت کا بیان؛

 )ب( مذکورہ بالا مفاف میں کسی بھی تبدیلی کی تفصیلات ؛ اور

 )ج( اپنی حیثیت میں کسی بھی تبدیلی سے۔

و سے عائد کرفہ اقتضاء ( ۱ذیلی فعہ ) (۲)
ُ
کی مدت کے اختتام سے پہلے پوری کی جائے گی اس کا آغاز اس فن سے ہو گا جب اقتضاء  سات یوم کی ر

 پہلی فعہ دا ا ہوئی ہو۔

جو کی سکیورٹیز   م( یا اس طرح سے کوئی بھی سٹاک یا قابل انتقال حصص )ترجیحی یا عا ایکویٹی سکیورٹیزکی اغراض کے لیے، ۱۰۷تا  ۱۰۱فعہ (۳)

کو، خرید نے یا مول لینے ، کا کوئی  سکیورٹیز  یا ایسے کسی  سکیورٹیز کے اندر، معاوضے ی یا بلا معاوضے ی کے ساتھ، قابل تبدیل  سکیورٹیز ملکیت کو ظاہر کریں ایسے کسی 

 و رٹی ( یساک کہ کمیشن کی جانب سے صراحت کیا گیا ہو مراف ہے۔ سکیورٹیز یگر بھی جواز یا حق رکھنا، بذات خوف ایسا کوئی بھی جواز یا حق اور ایسا کوئی ف
ب کت
س

( 

، جہاں فہرستی کمپنی کا کوئی ڈائریکٹر، ایگزیکٹو یا حقیقی حصص برفار قطع نظر کسی بھی نیت سے    (۱)    ۔جانب سے تجارت کی یگراور ف وںیکٹرڈائر  ۔۱۰۴

( سے یساک کہ کمیشن کی طرف سے مقرر کیا سکیورٹیز  )سکیورٹیز  ( کی مماثل قسم سے، یا کسی بھی فیگر نوعیت کے رٹیز سکیو )سکیورٹیز  کسی بھی منفعت بخش ملکیت 

 مدت کے اندر ، سے کم  گیا ہو، کوئی بھی اقئدہ ، خریدوفروخت یا فروخت وخرید کے ذریعے حاصل کرتا ہے ،جس کا حساب مقررہ طرقہ  کار میں کیا گیا ہو، چھ ماہ 

جس کا آغاز اس فن  مذکورہ ڈائریکٹر ، ایگزیکٹو افسر یا حقیقی حصص برفارکمیشن کو مقررہ طرقہ  کار میں سات ایام کی مدت کے اختتام سے پہلے رپورٹ کرے گا

 سے ہو گا جب اقئدہ حاصل ہوا:

 کمیشن کی طرف سے مقرر کیا گیا ہو۔ مگر شرط ہے کہ کسی بھی امر کا اطلاق کسی بھی حصول کی نوعیت پر نہیں کیا جائے گا یساک کہ

 



و ٹیڈ واقی حاصل شدہ منافع   ۔۱۰۵

ن

ست
ک

میں  ۱۰۴۔ جہاں کوئی ڈائریکٹر ، ایگزیکٹو افسر یا حقیقی حصص فار فعہ گا جائے یاجمع کرا فنڈ( میں مشمولہ فنڈ )

فع کے حصول کے چھ ماہ کے اندر حاصل شدہ منافع کمیشن کو جمع کرائے گا تذککرہ کوئی منافع حاصل کرتا ہے تو وہ ڈائریکٹر ، ایگز یکٹو افسر یا حقیقی حصص فار منا

 اور کمیشن مذکورہ منافع کی رقم واقی  مشمولہ فنڈ میں جمع کرائے گا۔

فار رقم پیش میں مصرہو کرفہ مدت کے اندر ، کوئی ڈائریکٹر ، ایگزیکٹوافسر یا حقیقی حصص بر ۱۰۵جہاں فعہ  (۱)    ۔تیاہدا سے طرف کی کمیشن ۔ ۱۰۶

غفلت کرتا ہے تو ، کمیشن کرنے میں ناکام ہو جاتا ہے یا اس میں غفلت کرتا ہے، یا کمپنی کی جانب سے اٹھائی گئی طلبی کے جواب میں ناکام ہو جاتا ہے یا اس میں 

  فنڈ( میں جمع کروانے کے لیے منافع تحریری حکم کے ذریعے مذکورہ ڈائریکٹر ، ایگزیکٹو افسر یا حقیقی حصص برفار کو ہدایت فے گا کہ وہ واق

ٹ

ب  

ٹ

ب ت
ل
و 

ن

ست
ک

ی  مشمولہ )

 کمیشن کے پاس جمع کروائے۔

کے حکم کی خلاف ورزی یا ناکامی کی صورت میں ، کمیشن تحریری حکم کے ذریعے حسبِ  ۱۰۷، اور ۱۰۵، ۱۰۴، ۱۰۳، ۱۰۲اس ایکٹ کی فعہ  (۲)

 ذیل کو حکم فے گا،۔۔۔

 مانے کے ذریعے انی رقم کی افایگی  کرئے گا جو پانچ لاکھ )الف( انفرافی شخص کی صورت میں، جر

 روپے تک ہو اورمزید رقم جو بدستور نافہندگی کے فروان یومیہ ہرفن کے لیے ایک ہزار 

 روپے تک ہو گی؛

 )ب( کمپنی کی صورت میں ، کمپنی پر، اور کمپنی کے ہر ڈائریکٹر یا افسر جو جان بوجھ کر اور عملاً نافہندہ 

  ، جرمانے کے ذریعے انی رقم کی افایگی  کرے گا جو پانچ لاکھ روپے تک ہو گی اور ہو پر

 مزید رقم جو بدستور نافہندگی کے فوران یومیہ ہرفن کے لئے ایک ہزار روپے تک ہو گی۔

ے یا عمل نہ کرے تو وہ جرم کا کوئی شخص جواس فعہ کے تحت فئیے گئے کسی بھی حکم یا ہدایت کی پیروی میں رکاوٹ ڈالے یا خلاف ورزی کر (۳)

 کی افایگی  کا مستوجب ہو مرتکب ہو گا اور جرمانے کے ذریعے انی رقم کی افایگی  کا جو پچاس لاکھ روپے تک یا قابل وصول منافع کا تین گناہو گی جو بھی زیافہ ہو

 گا۔

سال ایک مرتبہ ، گوشوارے کو مقررہ طریقے میں تیار کرے گی اور ہر فہرستی کمپنی ، ہر  (۱:۔ )اعلامیہ لیے کے معلومات مقررہ کو کمیشن  ۔۱۰۷

 مقررہ معلومات پر مشتمل گوشوارہ کمیشن کو جمع کروائے گی۔

میں تذککرہ گوشوارے کو سال میں منعقد ہونے والے سالانہ موممی اجلاس کی تارخ  سے پینتالیس فنوں کے اندر یا ،جہاں (۱ذیلی فعہ ) (۲)

 ا ہو ، یا اگر ہوا ہو ، تو بے نتیجہ ہو، توتقویمی سال کے آخری فن پر جس سے وہ متعلق ہے، کمیشن کو ارسال کرے گا۔اجلاس منعقد نہ ہو

 حصّہ نہم

 حصول نظم ونسق

 :۔ اس حصّہ میں،۔۔۔ وضاحت  ۔۱۰۸

 سے وہ شخص جو بلا واسطہ یا بلواسطہ اس کمپنی کے ووٹنگ حصص یا ‘‘ حاصل کنندہ’’)الف(

 ہدف شدہ کمپنی کو کنٹرول خواہ بذات خوف یا کسی شخص جو شریک کار کے عمل کر رہا ہو ووٹنگ حقوق یا 

 کے ذریعے حاصل کرے یا حاصل کرنے کا ارافہ ہو مراف ہے، 



  سکیورٹیز  سے اس فعہ کے تحت شرائط کے مطابق مقرر کیا گیا کوئی بینک ، ‘‘ پیشکش کامنتظم ’’)ب( 

 سرمایہ کاری بینک مراف ہے؛فتہ یا کر یا کمیشن کی جانب سے لائسنسبرو

 سے عوامی پیشکش کے اعلان عام کی تارخ  سے عوامی پیشکش کی اختتامی تارخ  یا قبل ‘‘ )ج( پیشکش کا فورانیہ 

 ازیں تارخ  فستبرفاری تک کا عرصہ مراف ہے؛

 سے مراف۔۔۔‘‘ شریک کار کے  پر پر کام کرنے والے اشخاص ’’)ف( 

ل( وہ اشخاص جو مشتر
ّ
 ک ارافہ یا مقصد کے تحت کسی ری ی یا غیر ری ی ، بلاواسطہ یا بلواسطہ معاہدہ یا )او

 سمجھوتے کی پیروی میں ہدف شدہ کمپنی کے ووٹنگ حصص یا ووٹنگ حقوق یا اس کو 

 زیر نگرانی رکھنے کے لیے مذکورہ حصص یا حق رائے فہی حقوق ، یا ہدف شدہ کمپنی 

 لیے تعاون کرتے ہیں؛ کو زیر نگرانی رکھنے کے حصول کے

ز یزکے زمرے میں آنے والے اشخاص کو
ب گ

ٹ

ب ت
ک

 )فوم( مذکورہ بالا کو مضرت پہنچائے بغیر ، فرج ذیل 

 فوسرے اشخاص کے ساتھ شریک کار کے  پر پر عمل کرنے والے اشخاص سمجھا جائے گا، 

 تاوقتیکہ اس کے برعکس ثابت نہ کر فیا جائے،۔۔۔

 نگ کمپنی ، ذیلی کمپنی اور اسی انتظام یا کنٹرول کے تحت کوئی کمپنی؛)الف( کوئی کمپنی ، اسکی ہولڈ

 )ب( کوئی بھی کمپنی، اس کے بانیان یا کفیل یا ڈائریکٹر ان یا کمپنی کے انتظام کار کا ذمہ فار کوئی شخص؛

  اشخاص؛)ج( اس ذیلی فعہ کی شق الف میں بیان کی گئی کمپنیوں کے ڈائریکٹر ان اور ان ڈائریکٹر ان کے منسلکہ

 )ف( حاصل کنندہ کے رشتہ فار یا حاصل کنندہ کے ساتھ شریک کار؛

 کا منتظم اور اس کا صارف جو حاصل کنندہ ہو ؛ اور سکیورٹیز  )ہ( 

س ، مالیاتی مشیر ان

ک

ن

 ب
ی ت

 اور  )و( حاصل کنندہ یا کوئی ایسی کمپنی جو حاصل کنندہ کی بالافست کمپنی )ہولڈنگ کمپنی( یا ذیلی کمپنی ہو کے 

 بر وکرز ، اور جہاں حاصل کنندہ انفرافی شخص ہو تو اس کے رشتے فار:سکیورٹیز 

رتی مگر شرط یہ ہے کہ اس ذیلی شق کا اطلاق ایسے بینک پر نہیں ہو گا جس کا واحد کر فار اس ایکٹ کے تحت عوامی پیشکش سے متعلقہ موممی تجا

 بینکاری کی خدمات یا سرگرمیوں کا انصرام ہو؛

 سے مراف،۔۔۔‘‘ شریک کار’’:۔ اس شق کی اغراض کے لئے کسی شخص کے  تشریح

ل( ایسے شخص کا کوئی رشتہ فار ؛ اور
ّ
 )او

 )فوم( ایسی ٹرسٹ جن کا وہ شخص یا اس کا کوئی رشتہ فار متولی ہو؛

 )سوم( شراکت فاری فرم جس کا وہ شخص یا اس کا کوئی رشتہ فار شراکت فار ہو ؛ یا

  ہو؛ممبر جس سے وہ شخص یا اس کا کوئی رشتہ فار ڈائریکٹر یا)چہارم( نجی کمپنی 

سے مراف ہدی  کمپنی کے ووٹنگ حصص کے حصول کا ارافہ یا حصول کی پیش کش جوحاصل کنندہ نے اس حصہ کی ‘‘ اعلان عام’’)ہ( 

 کیا گیا اعلان شامل ہے؛ پیروی میں مقررہ طرقہ  کار کے مطابق عوام الناس کے لیے کیا اور اس میں مسابقتی بولی کی نسبت



            سے ہدی  کمپنی ووٹنگ حصص کے حصول کی عوامی پیش کش اور بشمول اس مقصدکیل   کوئی ایک یا ‘‘ عوامی پیش کش ’’)و( 

 زیافہ مسابقتی بولیاں؛

 والدین اور اولاف ہے؛کے اور سوتیلے رشتہ فار اور ان کے بچے اور اس شخص کے اس  سے مراف شریک حیات ، ‘‘ رشتہ فار ’’)ز( 

حصص سرمایہ میں ایسے حصص جو ووٹنگ کا حق تفویض کرتے ہیں اور ان کے ایکویٹی    سے مراف مطلوبہ کمپنی ‘‘ ووٹنگ حصص ’’)ح( 

 میں ایسے حصص بھی شامل ہیں جن سے حامل حصص کو ووٹنگ کا حق حاصل ہو یا اس حق کا امال کل کر سکے؛

ووٹنگ کے حقوق کو امال کل کرنے کا از ز   حصص میں وہ ڈازٹزٹری )امانتی( رسدیں جو ٹار ک کمپنی میںتشریح :۔ اس شق کی اغراض کے لئے

 کرتی ہوں بھی شامل ہیں ؛ اور

سے ایسی فہرستی کمپنی یا کسی فہرستی کمپنی کی ہولڈنگ کمپنی ہے جس کے ووٹنگ حصص یا اختیار براہ راست یا ‘‘ ٹار ک کمپنی ’’)ط( 

 اسطہ حاصل کر لیا گیا یا حاصل کئے جانے کا افارہ ہو مراف ہے۔بلاواسطہ یا بلو

یٰ کیا گیا ہو( ۲بجز ان صورتوں کے جہاں ذیلی فعہ ) (۱)   ۔ پر نہ ہو گا ینف اس حصّہ کا اطلاق مخصوص لین  ۔۱۰۹

ن

ی

 

ت

 

مب

، اس میں موجوف کسی امر کا میں 

 ؛اطلاق فرج ذیل پر نہ ہو گا

کو ان کے موجوفہ حصص کے تناسب سے ووٹنگ حصص کی الاٹمنٹ ما سوائے ان ووٹنگ حصص کے  )الف( کمپنی کے موجوفہ ممبران

 کے تحت مختص یا جاری کئے گئے ؛( ۷کی ذیلی فعہ ) ۸۶فعہ  ء (کی۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء )نمبر ۱۹۸۴جو کمپنیز آرڈیننس 

 ٹمنٹ ؛)ب( ذمہ نویسی معاہدہ کے تحت کسی لائسنس یافتہ ذمہ نویس کو ووٹنگ حصص کی الا

 )ج( زر ضمانت کی وصولی کے لئے بینکوں اور مالیاتی افاروں کے موممی کاروباری طرز عمل کے فوران ووٹنگ حصص کا حصول ؛

 )ف( جانشینی یا وراثت کے ذریعے ووٹنگ حصص کا حصول ؛

  ، افغام یا عدم افغام کر نا؛انضمام )ہ( ی  الوقت کسی بھی ناذ  اعمل  قانو ن کے تحت انتظامی یا ل دے  نو کا منصوبہ بشمول 

 )و( کسی بینک یا مالیاتی افارے کی طرف سے قرضہ جاتی معاہدہ کے تحت تبدیلی کا اختیار امال کل کرنا؛

ء( کی تعریف ۲۰۰۰مجریہ  ۵۲ء )نمبر ۲۰۰۰)ز( کسی یونٹ کی نجکاری کے تیجے  میں حصص یا انتظامی حقوق کی نجکاری کمیشن آرڈیننس ،

 ؛ کے مطابق فروخت

 )ح( ان اہل افراف کے مابین باہمی تبافلہ کے تیجے  میں حصص کے حصول پر،۔۔۔

ل( رشتہ فاروں کے؛
ّ
 )او

 )فوم( اشخاص جنہیں ٹار ک )ہدی ( کمپنی کی ل دے  فستاویز میں معاونین اور 

  سکیورٹیز  بانیان کا نام فیا گیا اور جن کے پاس ٹار ک کمپنی کی پچیس ی  صد سے کم 

 نہ ہوں؛

 سوم( کوئی کمپنی ، ا س کی ذیلی کمپنیوں ، اس کی ہولڈنگ کمپنی ، مذکورہ ہولڈنگ کمپنی کی )

 فیگر ذیلی کمپنیاں ؛

 )چہارم( کمپنی کے اکثریتی حصص یا فتگان جوززہ خریداری سے قبل مسلسل تین سال تک 



 انتظامی اختیارات امال کل کر رہے ہوں ؛ 

سے مراف شخص ہے جس کے پاس ٹار ک )ہدی  ( کمپنی کے بیس ی  صد یا زیافہ ‘‘ یتی حصص یافتہ اکثر’’تشریح:۔ اس شق کی اغراض کے لیے 

 ووٹنگ حصص کا براہ راست کنٹرول ہے؛ 

ل( کسی بھی ی  الوقت ناذ  اعمل  قانون کا نظورر کرفہ منصوبہ بحال کمپنی۔
ّ
 )او

لیتا ہے تو، وہ اس حصول کا مقررہ طرقہ  کار کے مطابق اعلان کرے  کی روشنی میں ووٹنگ حصص حاصل کر( ۱جب حاصل کنندہ ذیلی فعہ ) (۲)

 گا۔

کوئی بھی حاصل کنندہ جو ووٹنگ حصص حاصل کرتا ہے اور فہرستی کمپنی میں اس  (۱)   ۔ حصول کا حصص ووٹنگ فہیاصد سے ز کے فس ی  کمپنی ۔ ۱۱۰

کے مطابق اپنے تمام حصص کے مجموعہ سے اس کمپنی ، متعلقہ سٹاک ایکسچینج ( ۲ فعہ )کے کل ووٹنگ حصص ملا کر فس ی  صد سے زیافہ ہو جاتے ہیں تو وہ ذیلی

 جس کے ساتھ اس کمپنی کے حصص فہرستی ہیں اور کمیشن کو مطلع کرے گا۔

 میں بیان کی گئی اطلاع فو کاروباری ایام میں فراہم کر فی جائے گی۔۔۔( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

  اطلاع موصول ہونے کے؛ یا)الف( ووٹنگ حصص کی الاٹمنٹ کی

 )ب( ووٹنگ حصص کے حصول کے، جیسی بھی صورت ہو۔

میں قابل اطلاق قوانین یا ضوابط کے بمطابق خریداری جس کی اسٹاک ایکسچینج کے ٹی آر ‘‘ حصول ’’تشریح:۔ اس فعہ کی اغراض کے لیے عبارت 

 ای سرٹیفکیٹ ہولڈر کی طرف سے کی تصدیق کی گئی بھی شامل ہو گی۔

کی پیروی میں ووٹنگ حصص ( ۱کے اطلاع فراہم کرنے کے تقاضا کے تحت لازمی افشاء کیے بغیر بھی حاصل کنندہ ذیلی فعہ )( ۱ذیلی فعہ ) (۳)

 ۔کے حصول کے بارہ ماہ کے اندر اندر مزید ووٹنگ حصص بھی خرید سکتا ہے اگر اس کے حاصل کرفہ مجموعی طو حصص تیس فیصد سے زیافہ نہ ہو جائیں

 ۔ کوئی بھی شخص نہ بلاواسطہ یا با لواسطہ۔حصول کا حصص ووٹنگ فہیاز سے حد مقررہ یا رکا اختیا کمپنی کسی ۔ ۱۱۱

)الف( اتنے ووٹنگ حصص حاصل کرلے )جن کو اگر پہلے سے اس شخص کے پاس اگر کوئی ہوں حصص کے ساتھ ملا کر فیکھا جائے( 

  کا حق مل جائے؛ یافیصد سے ووٹنگ حصص ۳۰جن سے اسے فہرستی کمپنی کے 

)ب( اگر حاصل کنندہ کے پاس پہلے سے ہی فہرستی کمپنی کے تیس فیصد سے زیافہ اکاون فیصد سے کم ووٹنگ حصص موجوف ہیں اور مزید 

 ووٹنگ حصص حاصل کرے:

ضرورت نہیں  ماہ کے اندر نئی عوامی پیشکش کرنے کی ۱ ۲مگر شرط یہ ہے کہ مذکورہ حاصل کنندہ کو پچھلی عوامی پیشکش کے 

 ہو گی؛ یا

)ج( فہرستی کمپنی کا کنٹرول حاصل کر لے،بجز اس کے ایسا شخص اس حصّہ کے عین مطابق فہرستی کمپنی کے ووٹنگ حصص حاصل 

 کرنے کی عوامی پیشکش کرتا ہے۔

کم ازکم مقررہ تعداف اور کم سے کم  حاصل کنندہ کی جانب سے ووٹنگ حصص کی عوامی پیشکش( ۱)   ۔  قیمت تعداف اور پیشکشی ووٹنگ حصص کی  ۔۱۱۲

 مقررہ قیمت کے ساتھ کی جائے گی۔



جہاں حصص یافتگان کی طرف سے فروخت کے لیے پیش کئے گئے ووٹنگ حصص کی تعداف حاصل کنندہ کی طرف سے حاصل کئے جانے  (۲)

 منیجرکی مشاورت سے حصص یافتگان کی طرف سے وصول کی والے ووٹنگ حصص کی پیشکشی تعداف سے زیافہ ہو تو حاصل کنندہ پیشکش کے لیے مقرر کئے گئے

 گئی عوامی پیشکش یا پیشکشوں کو متناسب بنیافوں پر قبول کر سکتا ہے:

 مگر شرط یہ ہے کہ حصص یافتگان سے ووٹنگ حصص کا حصول کم ازکم قابل فروخت تعداف سے کم نہ ہو یا کل ہولڈنگ سے بھی اگر یہ کم ازکم قابل

 بھی کم ہے۔ فروخت تعداف سے

۔ حاصل کنندہ عوامی پیشکش سے قبل اس پیشکش کے لیے ایسے منتظم کا تقرر کرے گا جو نہ تو حاصل کنندہ یا ہدی  منتظم کا تقرر کے لیے پیشکش  ۔۱۱۳

 )ٹار ک( کمپنی کا منسلکہ شخص ہے نہ ہی گروپ کمپنی۔

کا  ۱۱۱ٹار ک کمپنی کے اتنے ووٹنگ حصص کنٹرول ، جس کے نتیجہ میں فعہ  ۔ کوئی بھی شخص جو کسیاطلاع عام کے اوقات کار حصول کی نیت  ۔۱۱۴

 اطلاق ہو، حاصل کرنے کا خواشمند ہے تو وہ مقررہ طرقہ  کار کے مطابق اپنی خواہش کی عوامی اطلاع فے گا۔

م ، عوامی پیشکش ، کوئی اور تشہیر ، مراسلہ ، بروشر ۔ ارافے کی اطلاع عاچاہیے نا ہو نہیں مواف کن مرااہ میں عام اطلاع پیشکش عوامی یاارافہ  ۔ ۱۱۵

 نی چائیے۔یا کوئی بھی تشہیری مواف جو ووٹنگ حصص کے حصول کے حوالے سے یا ضمن میں جاری کیا گیا میں کوئی مرااہ کن یا غلط معلومات شامل نہیں ہو

 قرار فی جائے گی اگر اس کی قبولیت کم ترین سطح پر رہی ہو: حاصل کنندہ کی جانب سے عوامی پیشکش مشروط پیش کش (۱۔ ) مشروط پیشکش  ۔۱۱۶

 مگر شرط یہ ہے کہ سطح کمیشن کی مقرر کی گئی نچلی ترین حد سے کم نہ ہو۔

 پر پر  عی طوجہاں کوئی پیشکش قبولیت کی کم ترین سطح پر رہنے کی وجہ سے مشروط پیشکش قرار فی گئی ہو تو حاصل کنندہ ایسی تمام پیشکشوں کو جو مجمو (۲)

 عوامی پیشکش میں متعین کی گئی نچلی ترین حد سے کم رہیں مسترف کر فے گا:

 لے ۔مگر شرط یہ ہے کہ حاصل کنندہ کو یہ آزافی حاصل ہو گی کہ ایسی قبولیت جو کل ملا کر بھی مقرر کرفہ انتہائی سطح سے کم ہو کو قبول کر 

ہ اطلاع عام میں فی گئی مقررہ تارخ  کو ٹار ک کمپنی کے جن حصص فاران کے نام اس کمپنی ۔ حاصل کنندہو گی کن لوگوں کے لیے پیشکش عوامی  ۔۱۱۷

 کے رجسٹرممبران میں شامل ہو ں گے سب کو پیشکشی خط کی ترسیل یقینی بنائے گا:

 

 گئی تو پیشکشی خط معاہدے مگر شرط یہ ہے کہ جہاں اطلاع عام ٹار ک کمپنی کے ووٹنگ حصص یا کنٹرول کے لیے کسی معاہدے کی پیروی میں کی

 کے فریقین کے سوا تمام حصص فاران کو یجا گ جائے گا۔

 )کاروبار( یا اس کا ممانعت حاصل کنندہ کے لیے  ۔۱۱۸

ن

 

ٹ

۔ جہاں حاصل کنندہ نے نہ تو اطلاع عام میں اور نہ ہی پیشکشی خط میں ٹار ک کمپنی کے انڈر ٹی

 ماسوائے ٹار ک کمپنی کی موممی طریق کاروبار کے فوران ، تو حاصل کنندہ جہاں ٹار ک کمپنی کا کنٹرول حاصل بڑا حصّہ فروخت کرنے کے ارافے کا ار کر کیا

 )کاروبار( یا اس کا بڑا حصّہ

ن

 

ٹ

 فروخت نہیں کرنے کی جانب قدم بڑہ  چکا ہو تو وہ یہ کنٹرول حاصل کرنے کے فن سے فو سال تک ٹار ک کمپنی کی انڈر ٹی

 کرے گا۔

پیشکشی عرصہ کے فوران ٹار ک کمپنی کے بورڈ آف فائریکٹر ان حسب ذیل  (۱)   ۔ ان کے لئے ممانعتیں یکٹرکے بورڈ آف ڈائر ر ک کمپنیٹا   ۔۱۱۹

 کریں گے۔۔۔نہیں امور 

 )کاروبار( یا اس کے بڑے حصّہ کی فروخت ، انتقال یا بصورت فیگر بیچے، 

ن

 

ٹ

 )الف( انڈر ٹی



ے کا   

ن

ت
 
ح
چ 
ب ی 

 معاہدہ کرے،جب اثاثوں کی ایسی فروخت یابیچنا  فروخت ، انتقال یا 

 کمپنی یا اس کی ذیلی کمپنیوں کی موممی طریق کاروباری کے  پر پر نہ ہو؛

 )ب( کمپنی کے اپنے یا اس کی ذیلی کمپنیوں کے اثاثے کو زیر بار کرنا؛   

 )ج( پیشکشی عرصہ کے فوران مزید حصص جاری کرنا؛ یا

 کرنا۔)ف( کوئی بھی مالی معاہدہ 

جب ایک فعہ ارافہ کی اطلاع عام کر فی جائے تو، ٹار ک کمپنی کا بورڈ آف ڈائریکٹر اس حصول کی تکمیل تک کسی ایسے شخص کی ایڈیشنل  (۲)

جس کا حاصل کنندہ کے ساتھ ڈائریکٹر یا بور ڈ آف ڈائریکٹر ز کی کسی اتفای  خالی آسامی کے ضمن میں تقرر نہیں کرے گا جو حاصل کنندہ کی نمائندگی کر رہا ہو یا 

 کوئی مفاف وابستہ ہے۔

اس وقت تک منتقل نہیں کرے گی تاوقتیکہ حاصل کنندہ اس باب کے تحت عائد تمام ذمہ  سکیورٹیز  ٹار ک کمپنی حاصل کنندہ کو حاصل کرفہ  (۳)

 فاریاں پوری نہیں کر لیتا جو اس پیشکش کے منتظم سے تصدیق شدہ ہوں۔

ء( میں شامل کسی امر کے باوجوف ، ایک بار جب اس حصّہ کی مطابقت میں حصص کا حصول مکمل ۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء )نمبر ۱۹۸۴ کمپنیز آرڈیننس، (۴)

سب نمائندگی ہو جائے توٹار ک کمپنی بور ڈ آف ڈائریکٹر ز میں ایسی تبدیلیوں کی اجازت فے گی جس سے حاصل کنندہ کو کمپنی کے بورڈ یا کنٹرول میں متنا

 ملے۔

ف ہ اگر حاصل کنندہ کو ٹار ک کمپنی کے بورڈ آف ڈائریکٹر ان میں متناسب نمائندگی نہیں ملتی یا بورڈ کی تکمیل کے لیے بایں  پر پر دا ا کر (۵)

اور اسی نوٹس کی ایک نقل  آسامیوں کی تعداف متناسب نمائندگی کی بناء پر ناکای  ہے تو حاصل کنندہ ٹار ک کمپنی کو نئے انتخابات کے اعقادف کا نوٹس بھیجوائے گا

 فوراً کمیشن کو ارسال کرے گا۔

کے تحت، نوٹس کی وصولی کے تیس فنوں کے اندر ٹار ک کمپنی کے بور ڈ آف ڈائریکٹر ، انتخاب برائے ڈائریکٹر ان کا اعقادف ( ۵ذیلی فعہ ) (۶)

کے احکامات کی مطابقت میں ہو ( ۵تا )( ۲کی ذیلی ففعات ) ۱۷۸ء( کی فعہ ۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء )نمبر ۱۹۸۴کرے گا، اور ان انتخابات کا اعقادف کمپنیز آرڈیننس، 

 گا۔

اس  پر سے منتخب شدہ بورڈ آف ڈائریکٹر ان ٹار ک کمپنی کے رخصت ہونے والے ڈائریکٹر ان کی بقیہ مدت کے فوران ہدہے پر اقئز  (۷)

 رہیں گے۔

عام جاری کی کے علاوہ کوئی بھی شخص جو مسابقتی بولی فینے کا خواہش مند ہے تو پہلی پیشکش کی  حاصل کنندہ جس نے پہلی اطلاع (۱)    ۔بولی مسابقتی۔ ۱۲۰

 ری کرے گا۔عوامی اطلاع کے اکیس فن کے اندر اندر کم ازکم انی ہی تعداف میں ٹار ک کمپنی کے ووٹنگ حصص کے حصول کی اپنی پیشکش کی عوامی اطلاع جا

 محض وہی بولی مسابقتی سمجھی جائے گی جس میں زیافہ قیمت خرید کی پیشکش کی گئی ہو۔تشریح ۔ اس فعہ کی غرض کے لیے 

 مسابقتی بولی پچھلی عوامی پیشکش سے کم تعداف میں ووٹنگ حصص کے لیے نہیں ہو گی۔ (۲)

 ہو گا۔ کے تحت کی گئی مسابقتی بولی پر اطلاق( ۱اس حصّہ کے احکامات کا مناسب تبدیلیوں کے ساتھ ذیلی فعہ ) (۳)

۔ قطع نظر اس کے کہ مسابقتی بولی موجوف ہو یا نہیں ،حاصل کنندہ جس نے عام اعلان کیا ہو وہ اپنی پیشکش قیمت کے  اضافہ شدہ نظر ثانی میں پیشکش  ۔۱۲۱

 ہے۔ لحاظ سے بھی اور ووٹنگ حصص کی تعداف کے لحاظ سے بھی عوامی پیشکش کی آخری تارخ  سے سات یوم کار قبل تک بڑہ  سکتا



 میں فی گئی صورتوں کے ، ایک بار کی گئی عوامی پیشکش واپس نہیں لی جائے گی۔( ۲ماسوائے ذیلی فعہ ) (۱۔ ) یفستبرفار سے پیشکش عوامی ۔ ۱۲۲

 حسب ذیل عوامی پیشکش واپس لے لی جائے گی،۔ (۲)

 )الف( اگر مسابقتی بولی فی ہو؛

 ر حصول حصص کی تکمیل سے قبل اس کی موت )ب( اگر واحد حاصل کنندہ ، بطور ذاتی فرف ہو او

 واقع ہو جائے یا اقتر العقل قرار فے فیا جائے؛ یا 

 )ج( ایسے مخصوص حالات میں جن کا ذکر کیا گیا ہو۔

 لیتا یا اگر حاصل کنندہ جس نے ابتدائی عوامی پیشکش کی ہو مسابقتی بولی کے اعلان عام کے سات یوم کار کے اندر اپنی پیشکش واپس نہیں لے (۳)

میں فئیے گئے وقت کے اندر اندر اضافہ نہیں کر فیتا تو اس کی پرانی پیشکش انہی شرائط کے ساتھ بدستور  نثر ہو گی اور اس کی پابندی  ۱۲۱اپنی پیشکش میں فعہ 

 آخری تارخ  عوامی پیشکش کی بندش کی حاصل کنندہ پر لازم ہو گی ماسوائے اس صورت میں کہ جب ایسی پیشکش آخری مسابقتی بولی کے تحت حق کی وجہ سے

 تارخ  تک بڑہ  فی جائے۔

حاصل کنندہ اپنی ذمہ فاریوں کی افایگی  کے لیے مقررہ قیوفوشرائط کے مطابق  (۱)    ۔جائے گی طرف سے زر ضمانت فراہم کی حاصل کنند ہ کی ۔ ۱۲۳

 زر ضمانت فراہم کرئے گا۔

 معاوضہ مکمل قبولیت فرض کرتے ہوئے حساب کیا جائے گا قطع نظر اس امر کے کہ عوامی پیشکش عوامی پیشکش کے تحت مجموعی طو قابل افایگی  (۲)

 کے لیے معاوضہ کی افایگی  خواہ نقد یا کسی فوسری صورت میں ہو۔

( ۱، یساک کہ ذیلی فعہ )کسی مسابقتی بولی یا کسی بھی اور وجہ سے پیشکش میں کسی اضافے کی صورت میں زرضمانت کو حساب سے بڑہ  فیا جائے گا (۳)

 کے تحت مقرر کیا گیا ہے۔

 فراہم کرفہ ضمانت مقررہ طرقہ  کار کے مطابق واپس کر فی جائے گی۔ (۴)

کمیشن قبضہ لینے کی پیشکشوں کی ل دے  اور طرقہ  کار اور اس سے منسلک اور اتفای  معاملات کے حوالے سے ضوابط  (۱۔ )کار قہ کا طر قبضہ لینے  ۔۱۲۴

 ے گا۔وضع کر

 کی موممیت کو مضرت پہنچائے بغیر ، کمیشن فرج ذیل کے لیے یا ان کی نسبت ضوابط وضع کرے گا۔۔۔( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

 ، طرقہ  کار ، اوقات کار اور جمع کئے جانے کے حوالے سے؛ ہئیت  )الف( پیشکشوں کی 

 )ب( ارافے کی اطلاع عام اور عوامی پیشکش؛

 مشورہ؛)ج( حصص فاران کو آزافانہ 

 )ف( ڈائریکٹر ان کے فرائض؛

 )ہ( معیارات برائے احتیاط و ذمہ فاری ؛

 )و( فستاویزات کے متن اور اوقات کار؛

 )ز( پیشکش کے لیے اوقات کار؛

 )ح( اثاثوں کی قدر وقیمت کا اندازہ اور پیشکشی قیمت؛



 )ط( پیشکش سے قبل اور فو ران تجارت پر پابندیاں ؛

 کی تکمیل یقینی بنانے کے لیے زر ضمانت کے حوالے سے؛ )ی( قبضہ لینے کی پیشکش

 )ک( لازمی پیشکش ، پیشکش کا حجم اور حصول؛

 )ل( کم حصص یافتگان کے گروپ سے تمام حصص کانقدی کے عوض حصول؛

 )م( مسابقتی بولیاں؛

 )ن( مشروط پیشکشیں؛ اور

 بھی فوسرے معاملے میں  )س( حصول نظم ونسق کے موزوں نظام کار کو یقینی بنانے کے لیے کوئی

 سے  کمیشن ضروری سمجھے۔

مارکیٹ کے مفاف میں ایسی مناسب ہدایات جاری کرے گا یساک کہ وہ  سکیورٹیز  ۔ کمیشن،رکرنے کا اختیا یجار یتکا ہدا اس حصّہ کے تحت کمیشن  ۔۱۲۵

 منصفانہ متصور کرے اس میں۔۔۔

 کا مزید لین فین نہ کرے؛  سکیورٹیز )الف( متعلقہ شخص کو حکم جاری کرنا کہ وہ 

 کی فروخت سے منع کرنا؛ سکیورٹیز  )ب( متعلقہ شخص کو اس حصّہ کی خلاف ورزی میں حاصل کی گئی 

 )ج( متعلقہ شخص کو اس حصّہ کی خلاف ورزی میں حاصل کرفہ ووٹنگ حصص کی فروخت کا حکم 

 جاری کرنا ؛ اور ؍یا 

  جو ضروری ہو۔)ف( متعلقہ شخص کے خلاف ایسی کارروائی کرنا

 کےعوامی پیشکش سے فستبرفاری کی صورت میں یا اس حصّہ میں فراہم کرفہ کے علاوہ  ۱۲۲فعہ (۱)     ۔جرمانے میں صورت کی عدم تعمیل ۔ ۱۲۶

کار کے  پر پر عمل کرنے کسی حکم کی خلاف ورزی پر ، کمیشن سماعت کا مناسب موقع فراہم کرنے کے بعد تحریری حکم نامہ کے ذریعے حاصل کنندہ یا شریک 

 والے کسی بھی شخص پر تین سال کے لیے کسی فہرستی کمپنی کے ووٹنگ حصص حاصل کرنے پر پابندی عائد کر فے گا۔

اگر کمیشن کے علم میں آتا ہے کہ ٹار ک کمپنی کے بورڈ آف ڈائریکٹر یا انتظامیہ کے کسی رکن میں سے کوئی اس حصّہ کی کسی شق کی خلاف  (۲)

کو کسی بھی نام کرتا ہے تو کمیشن کی جانب سے جانچ پر ، سماعت، کا مناسب موقع فراہم کرنے کے بعد مذکورہ اشخاص کو ڈائریکٹر ، چیف ایگزیکٹو افسر جس ورزی 

 سے پکارا جائے ، فہرستی کمپنی میں چیف فنانشل افسر یا کمپنی سیکرٹری کے ہدہے کے لیے فو سال تک نا اہل قرار فیا جائے گا۔

 اگر کوئی بھی شخص۔۔۔ (۳)

و سے مطلوبہ معلومات ، فستاویز یا کوئی ضروری کاغذ فراہم کرنے میں ناکام رہے یا انکاری ہو ؛
ُ
 )الف( اس حصّہ کے تحت یا اس کی ر

 )ب( اس حصّہ کے تحت وضع یا جاری کرفہ کسی بھی حکم یا ہدایت کی پیروی میں ناکام ہو جاتا ہے یا انکاری ہو؛ یا

  عملدرآمد میں ناکام ہوتا ہے توحصّہ کی شقوں کی خلاف ورزی کرتا ہے یا ان پر)ج( اس 

کمیشن اس شخص کو صفائی کا موقع فینے کے بعد اگر مطمئن ہو کہ اس کی ناکامی ، انکار یا خلاف ورزی جان بوجھ کر تھی پر جرمانہ عائد 

 فی جائے۔کرئے گا جو فس کروڑ روپے تک ہو سکتا ہے یساک کہ حکم میں صراحت 

 حصّہ فہم



 ںسرگرمیا تجارتی کی ی 

میں تذککرہ واقف کاران  ۱۳۰کے کارو بار اور فعہ    سکیورٹیز  ۔ اس حصے کی شقوں کا اطلاق فہرستی کمپنیوں کی جانب سے فہرستی اس حصے کا اطلاق ۔ ۱۲۷

 پرہو گا ۔

 اقف کارانہ تجارت میں ملوث نہیں ہو گا اور اس فعہ کی خلاف ورزی جرم ہو گی۔کوئی بھی شخص و (۱)   ۔ ممانعت کی ںسرگرمیو تجارتی کی ی   ۔۱۲۸

 واقف کا رانہ کاروبار حسبِ ذیل پر مشتمل ہو گا،۔۔۔۔ (۲)

کرتے ہوئے جن پر فاخلی معلومات مشتمل  سے متعلق فاخلی معلومات امال کل سکیورٹیز  )الف(  ی شخص بلاواسطہ یا بلواسطہ فہرستی 

 سوفا انجام فے رہا ہو یا مذکورہ سوفا انجامدینے کے لئے کسی اور کو امال کل کر رہا ہو؛ ہوں کوئی

سے متعلق    سکیورٹیز  )ب( کوئی بھی فوسرا شخص جس کو  ی نے فاخلی معلومات منتقل یا ظاہر کر فی ہوں ، بلاواسطہ یا بلواسطہ فہرستی 

مات مشتمل ہوں کوئی سو فا انجام فے رہا ہو یا مذکورہ سوفا انجام فینے کے لئے فاخلی معلومات امال کل کرتے ہوئے جن پر فاخلی معلو

 کسی اور کو امال کل کر رہا ہو؛

بھی فوسرا شخص جو حسب معمول یا  )ج( کسی بھی شخص سے لین فین یساک کہ شقات )الف( اور )ب( میں صراحت کی گئی ہو یا کوئی

معلومات جو قبضے میں رکھی گئی ہیں اور کسی بھی سو فے کی لین فین میں  ننا چاہیے تھا کہ وہمعقول حالات کے تحت جانتا ہے یا سے  جا

 معلومات ہیں ؛ امال کل کی گئی ہیں فاخلی

کا  سکیورٹیز  )ف( اندر کا شخص کسی بھی فوسرے شخص کو فاخلی معلومات فراہم کرے یا کسی بھی فوسرے شخص کوبتائے بغیر فہرستی 

میں لین فین کر چکا ہو کو فاخلی معلومات ظاہر   سکیورٹیز  اس میں شامل ہونے کا مشورہ یا سفارش کرے جو مذکورہ  کاروبار کرنے یا

 کرے۔

 مندرجہ ذیل  ی کی تجارتی سرگرمیوں متصور نہیں کی جائیں گی،۔۔۔ (۳)

 کرنے سے قبل انجام پاگیا ہو؛یا حاصل)الف( کسی معاہدے کے تحت انجام پا گیا کوئی لین فین جو اندرونی معلومات تک رسائی 

 )ب( کسی  ی کے شخص کے ذریعے اندو رونی معلومات ظاہر کرنا یساک کہ قانون کے تحت مطلوب ہو۔

 اس فعہ کے تحت محض کسی جرم کی بناء پر کوئی بھی معاہدہ با  یا ناقابل نفاذ پذیر نہیں ہوگا۔ (۴)

 سے مراف،۔۔۔‘‘ فاخلی معلومات’’کے لیے عبارت ۔ اس حصّے کی اغراض معلومات فاخلی ۔ ۱۲۹

کے اجراء کنندگان    سکیورٹیز  فہرستی  )الف( معلومات جو عام ظاہر کرنے کے لئے نہ ہوں جو بلواسطہ یا بلاواسطہ ایک یا ایک سے زیافہ

   سکیورٹیز  قیمتوں پریا ان سے متعلقہ فہرستی  کی   سکیورٹیز  سے متعلق ہوں اور اگر یہ کھلے عام ظاہر کر فی جائیں تو یہ غالباً ان فہرستی 

 کی قیمتو ں پر اثر انداز ہوں گی ؛ 

ایک یا اس سے زائد ایسی  )ب( اشیائے صرف کی بابت معلومات جو کھلے عام ظاہر کرنے کے لئے نہیں ہوتی جو بلواسطہ یا بلاواسطہ

 ری عمل کی مطابقت میں تجارت ہوتی ہے؛مصنوعات سے متعلق ہوں اور جن کی ان بازاروں میں نظورر شدہ بازا

سے متعلق احکام ، کی تعمیل کے لئے ذمے فارہوں ، مذکورہ شخص کو گاہک کی جانب سے سکیورٹیز   )ج( ان اشخاص کی بابت جو فہرستی 

 فی گئی ہوں جو گاہک کے زیر التواء آرڈرز سے متعلق ہوں ؛



 کی بابت معلومات۔ م فینے کے لئے کسی شخص کے فیصلوں یا سرگرمیوںمیں کسی بھی کاروبار کو انجا سکیورٹیز   )ف( فہرستی 

 ۔ اندر کے  ی میں حسبِ ذیل شامل ہوں گے۔۔۔۔یاندر کا   ۔ ۱۳۰

 کے اجراء کنندہ کا کوئی بھی سپانسر، ایگزیکٹوافسر،ڈائریکٹرز؛سکیورٹیز     )الف( فہرستی 

میں جاری کنندہ بلاواسطہ یا  یاقانونی شخص کا حصہ فار یا غیر تشکیلی کاروباری تنظیم جس)ب( کوئی بھی سپانسر،ایگزیکٹو افسر، ڈائریکٹر 

 بلوواسطہ پچیس فیصد یا اس سے زائد حصص یاووٹنگ کا حقوق رکھتا ہے؛

سطہ یا بلوواسطہ کسی مالیاتی )ج( کوئی بھی سپانسر، ایگزیکٹو افسر، ڈائریکٹر یا کسی قانونی شخص کا حصہ فار یا غیر تشکیلی کاروباری تنظیم جوبلاوا

 فستاویز کے اجراء میں بیس فیصد یا اس سے زائد حصص یا ووٹنگ کا حقوق رکھتا ہے؛

 و  رٹیزکی پیشکش عام کر چکا ہو، نیزجاری کنندہ کا کوئی   رکھنے یا  سکیورٹیز    )ف( کسی تنظیم کا کوئی بھی سپانسر،ایگزیکٹو افسر، ڈائریکٹر جو 
ب کت
س

 تنظیم جوبازار فاری یا اجراء میں حصہ لے رہا ہو اس کو اس کی ملازت، کے فوران اور ملازت، چھوڑنے کے بعد ایک  ملازم یا کوئی

 سال کی مدت تک فاخلی معلومات تک رسائی رہی ہو؛

 کی تقرری کرنے کا جو اس کو بورڈکے ڈائریکٹراتنے حصص  فہرستی سکیورٹیز کے جاری کنندہ کے  )ہ( کوئی بھی شخص جو بلاواسطہ یا بلواسطہ 

 یا اس سے زیافہ کے حصص کا مالک ہو، ؛یا فس فیصد یا زیافہ حصص کا مالک ہو اہل کرے

ی ںما لیاتی فستاویزات کے جاری کنندہ کا کھاتہ ہو؛
 )و( کسی قرض فینے والے افارے کا کوئی بھی سپانسر، ایگزیکٹوافسریا ڈائریکٹر جس م

رتعلق ملازت، یا جب وہ بلحاظ ہدہہ معمول کے فرائض انجام فے رہا ہویا کسی فوسرے )ز( کوئی بھی شخص جو فاخلی معلومات بطو

 گئے کام سے متعلق ہو یا بصورت فیگرحاصل کرتا ہے؛ فئے طریقے سے جو معاہدہ ملازت، کے انجام 

 )ح( کوئی بھی شخص جو غیر قانونی ذراع  سے فاخلی معلومات حاصل کر رہاہو؛

  ل سوتیلے بچے حصہ فار یا شقات )الف( تا)ح( میں تذککرہ شخص کانامزف کرفہ نمائندہ؛اور)ط( زوج، والدین بچے بشمو

 و رٹی  )ی( کوئی بھی شخص جو شقات )الف( تا)ط( میں تذککرہ کسی بھی شخص سے 
ب کت
س

           کے کاروبارکے لئے معلومات یا  

 رائے حاصل کرے۔   

جب کبھی ایک فہرستی کمپنی یا کوئی شخص جو ان کے حوالے سے کام کر  (۱)   ۔ ںیافار ذمہ کی کرنے ہرظا معلومات اندرونی کی ںکمپنیو فہرستی ۔ ۱۳۱

معلومات کو بیک وقت  رہا ہو، کسی بھی تیسرے فریق کو ملازت، ، پیشہ یا فرائض کے حسب قاعدہ طرقہ  کار میں کوئی بھی اندرونی معلومات ظاہر کرتا ہے تو ایسی

  عام کیا جانا چاہیے:مکمل اور موثر پر پر

تو یہ احکامات اس پر لاگو نہیں ہوں گے بلالحاظ خواہ  سے  معلومات حاصل ہورہی ہیں رازفاری رکھنے کا پابند ہے مگرشرط یہ ہے کہ اگر کوئی شخص 

 مذکورہ ذمہ فاری قانون ، ضوابط ، تنظیم یا معاہدے کی شرائط کی بنیاف پر ہو۔

حوالے سے فرائض انجام فینے والے اشخاص معاہدے کے تحت یا بصورت فیگر جوززہ طرقہ  کار میں ملازت، پر فہرستی کمپنیاں یا ان کے  (۲)

م فینے رکھے گئے اشخاص کی ایک فہرست برقرار رکھیں گے جن کو اندرونی معلومات تک رسائی حاصل ہے اور یہ کمپنیاں اور ان کے حوالے سے فرائض انجا

 عدگی سے تازہ ترین بناتے رہیں گے اور کمیشن کو ارسال کریں گے جب کبھی کمیشن کی طرف سے اس کا حکم فیا جائے گا۔والے اشخاص اس فہرست کو باقا



فہرستی کمپنی ان اشخاص کی فہرست میں جن کواندونی معلومات تک رسائی حاصل ہے بیان کرے گی کہ فہرست میں موجوف اشخاص نے اس  (۳)

 کے تحت اندورنی معلومات امال کل کر کے لین فین کی ممانعت ہے اور ان اشخاص کو مشورہ فینے کے لئے جن کو وہ اندرونی حصے میں ان شرائط کو تسلیم کیا جن

 معلومات فراہم کرتے ہیں۔

 کوئی بھی شخص جو اس فعہ اور اس کے تحت وضع کرفہ ضوابط کے احکامات کی خلاف ورزی کرتا ہے تو وہ جرم کا مرتکب ہوا ۔ (۴)

 رہحصّہ گیا

 جائز امال کل کے ہتھکنڈے نا مارکیٹ کے فیگر

مارکیٹ میں تجارتی سرگرمیوں کے ضمن میں خلاف  سکیورٹیز  کوئی بھی شخص  (۱)   ۔ ینف لین مارکیٹ پر مبنی خلاف قانون تجارت اور فہ ندلی  ۔۱۳۲

 و  رٹیز مارکیٹ میں قانون یا مرااہ کن تاثر دا ا کرے گا اور نہ دا ا کرنے کا سبب بنے گا ، یا ایسا کو
ب کت
س

کی قیمتوں کی نسبت جھوٹا یا  سکیورٹیز  ئی امر نہیں کرے گا جو 

 مرااہ کن تاثر پیش کرے اور اس فعہ کی کوئی بھی خلاف ورزی جرم تصور کی جائے گی۔

کن تصور کول دے  کرتاہے ،اس فعہ کی غرض  کے تحت موممی نوعیت کو محدوف کئے بغیر، کوئی امر جو مو ثر کاروبار کی غلط اورمرااہ(۱ذیلی فعہ ) (۲)

 میں موثر کاروبار کی مرااہ کن اور غلط مشابہت وجوف میں لائی گئی، اگر کوئی شخص ۔۔۔۔ سکیورٹیز    کے لئے 

ان  کی خرید وفروخت کے لئے کسی بھی لین فین میں بلاواسطہ یا بلواسطہ شریک ہو تا ہے یاتعمیل کرتاہے جس سے سکیورٹیز    )الف( 

 کی نفع بخش ملکیت میں تبدیلی نہیں ہوتی یا ایسا کر نے کی پیشکش کرتا ہے؛

اسی قیمت پر فروخت کرنے کی پیشکش کرتا ہے جو بڑی حد تک اس قیمت سے یکساں ہو جس پر اس نے حاصل کئے  سکیورٹیز    )ب( 

کئے ہوں یا حاصل کرنے کی تجویزفی ہو،مذکورہ کو یا  ہوں یا حاصل کرنے کی تجویز فی ہو یا جا نتا ہے کہ اس کےکسی سا تھی نے حاصل

 تعدافکو حاصل کرنے کی پیشکش کرتا ہے ؛ یا  بڑی حد تک ان کی وہی

ہو جس پر اس نے حاصل کئے ہوں  اسی قیمت پر خرید نے کی پیش کش کر تا ہے جو بڑی حد تک اس قیمت سے یکساں  سکیورٹیز    )ج( 

ساتھی نے حاصل کئے ہیں یا حاصل کرنے کی تجویزفی ہو یا بڑی حد تک ان  جا نتاہو کہ اس کے کسییا حاصل کرنے کی تجویز فی ہو یا 

 کی وہی تعداف فروخت کرنے کی پیش کش کرتا ہے۔

 :۔ کوئی شخص جرم کا مرتکب ہو گا اگر،۔۔۔ پھیر  ہیر میں مارکیٹ  ۔۱۳۳

 اسطہ کسی بھی لین فین کے لئے کوئی سوفا کرتا ہے یا اس کی تعمیل کرتا ہے میں بلا واسطہ یا بلو   سکیورٹیز  )الف( وہ کسی کمپنی کی فہرستی 

 جوان کے ذریعے سے یا بشمول کسی بھی فوسرے فیگر لین فین کے ساتھ ۔

ل( اسی کمپنی یا اس سے متعلقہ کمپنی کی جانب سے جاری کرفہ 
ّ
( کی قیمتوں میں اضافہ کرے یا اس سکیورٹیز  ) سکیورٹیز  )او

فہ ہونے کا امکان ہو اس کی نسبت سے کسی فوسرے شخص کو ترغیب فے کہ وہ ان کو خریدے یا فروخت کرے میں اضا

 یا فروخت کرنے سے اجتناب کرے؛

( کی قیمتوں میں کمی کرنے یا اس میں سکیورٹیز  ) سکیورٹیز  )فوم( اسی کمپنی یااس سے متعلقہ کمپنی کی جانب سے جاری کرفہ 

اس نسبت سے کسی فوسرے شخص کو ترغیب فے کہ وہ فروخت کرنے یا خریدنے سے اجتناب کمی ہونے کا امکان ہو 

 کرے؛



( کی قیمتوں میں استحکام لائے یا اس سکیورٹیز  ) سکیورٹیز  )سوم( اسی کمپنی یا اس سے متعلقہ کمپنی کی طرف سے جاری کرفہ 

ہ ان کو فروخت کرے ، خریدے یا اس کے لئے میں استحکام لانے کا امکان ہو اس نسبت کسی فوسرے کوترغیب فے کہ و

 کوئی رقم فے یا فروخت کرنے سے ، خریدنے سے یا کوئی رقم فینے سے اجتناب کرے ؛ یا 

( میں اختتامی قیمتوں کی بنیاف پر کاروبار کرتے ہیں مرااہ کن اثرات سکیورٹیز  ) سکیورٹیز  )چہارم( ایسے سرمایہ کاروں پر جو 

 مرتب کرے۔

بھی شخص کے خلاف ترغیب فے ، منع کرے ، پورا کرے ، باز رکھنے کی اغراض کے لئے ، یا کسی بھی طرقہ  کار میں اثر  )ب( وہ کسی

 و رٹی( کو فروخت کرے یا خریدے ، بلاواسطہ یا بلواسطہ کوئی فعل یا عمل کرے یا 
ب کت
س

انداز ہو یا اس کے مفاف کو بدلے ، کسی بھی حصص )

ئل ہو ، یا کسی بھی فعل کو کرنے سے اجتناب کرے جو بطور فریب ، فھوکہ فہی یا اثر انداز ہوتا ہے یا اثر کسی کاروباری طریق عمل میں ما

 انداز ہو گا ، بالخصوص ،۔۔۔

ل( کوئی بھی خوف ساختہ تخمینہ فے ؛
ّ
 )او

 و رٹی کے فعال کاروبار میں 
ب کت
س

 اور مرااہ کن منظر کی ل دے  کرے ؛ غیر حقیقی)فوم( کسی بھی 

 و رٹی)سوم( 
ب کت
س

کے کسی بھی لین فین میں جاذب توجہ دا ا کرے جن کی اپنی منفعت بخش ملکیت میں کسی تبدیلی کا   ایسے 

 اثر نہیں ہوتا؛

 و رٹی  )چہارم(
ب کت
س

فوسرے سے موقوف  کی خریداری اور فروخت کے لئے سوفا یا سوف ے کرکے جن کو آخر کار ایک  

 و رٹی کر فیا جائے گا او ر مذکورہ 
ب کت
س

 بخش ملکیت میں کی  

 

عفت

ن

مت
 کسی بھی تبدیلی کا نتیجہ نہیں نکلتا؛ 

 و رٹی )پنجم( کسی بھی 
ب کت
س

تجارت کا تاثر ظاہرکرے یا  میں لین فین کے تسلسل کو بلاواسطہ یا بلواسطہ انجام فے جو فعال  

غیب فینے کے اس کی فوسروں کو خریداری کی ترغیب فینے کے مقصدکے لئے قیمت بڑہ ئے یا فیگر کو فرو خت کی تر

 مقصد کے لئے اس کی قیمت گھٹائے ؛

 و رٹیایکویٹی )ششم( فہرستی 
ب کت
س

 و رٹی کا جاری کنندہ بحیثیت ڈائریکٹر یا افسر یا مذکورہ  
ب کت
س

  

 

عفت

ن

مت
کا کم از کم فس فیصد کا 

تمسک  بھی مذکورہ حقائق کو ظاہر کرنے سے اجتناب کرے جب مذکورہ بخش مالک جس کے پاس اہم حقائق ہوں لیکن کسی

 کی خرید و فروخت کر رہا ہو۔ 

۔ ایک شخص جرم کامرتکب ہوگا اگروہ کسی شخص کو سکیورٹیز کی رکنیت حاصل کرنے ،  کرنا راغب لئے کے تجارت کی رٹیزسے سکیو فھوکہ فہی ۔ ۱۳۴

 بیچنے یا خریدنے کے لئے راغب کرنے کی کوشش کرتا ہے،۔۔ ۔

ہوئے اس کی اشاعت کرتے ہوئے یا سرمایہ کاری کا مشورہ فیتے ہوئے جو کہ غیر حقیقی ، )الف( کوئی بیان ، وعدہ یا پیش گوئی کرتے 

 مرااہ کن او ر فھوکہ فہی پر مبنی ہے ؛

 )ب( مافی حقائق کو چھپاتے ہوئے ؛یا 

مافی  پر پر غیر )ج( میکانی ، بری  یا فوسرے آلات امال کل کرکے کسی خاص حوالے سے کوئی ایسی معلومات ،ریکارڈ محفوظ کرتا ہے جو 

 حقیقی اور مرااہ کن ہے ۔



۔ کوئی بھی شخص جرم کا مرتکب ہوگا اگر وہ بلاواسطہ یا بلواسطہ کسی فوسرے شخص کے ساتھ  تنصیب کی آلات کے فہی فھوکہ یا یکار یبفر ۔ ۱۳۵

 ،۔۔۔ایسے لین فین کے معاملے میں جو سکیورٹیز کی خرید و فروخت کے لئے رکنیت سازی کی فلالت کرتا ہو

 )الف( اس فوسرے شخص کو فھوکہ فینے کے لئے کسی آلہ ، سکیم یا ہنر کا سہارا لیتا ہے ؛

)ب( اس فوسرے شخص کے ساتھ کاروبار کے فوران کسی ایسے کام ، عمل یا طرقہ  کار میں ملوث ہے جو فھوکہ یا فریب کے زمرے 

 ہے ؛یا  میں آتا ہے یا اس کے فھوکہ یا فریب کے زمرے میں آنے کا امکان

)ج( کسی مافی حقیقت کے بارے میں جھوٹا بیان فیتا ہے یا کسی ایسے حقائق کو بیان کرنے سے باز رہتا ہے جو حالات و واقعات کی روشنی 

 میں مرااہ کن بیانات سے بچانے کے لئے ضروری تھے۔

م کا مرتکب ہوگا اگر وہ فوسروں کو کسی فہرستی کمپنی کی ایک شخص جر (۱۔ ) نبیا کن مرااہ یا حقیقی غیر والا کرنے راغب لئے کے ینف لین ۔۱۳۶

برقرار رکھنے ، سکیورٹیز کی براہ راست یا بلاواسطہ خرید و فروخت کی غرض سے رکنیت سازی کے لئے راغب کرے ، یا پھر اس کی سکیورٹیز کی قیمتوں کی سطح 

 یا کمپنی کے طرز عمل یا ماضی یا مستقبل کی کارکرفگی کے حوالے سے،۔۔ ۔ بڑہ نے ، کم کرنے یا مستحکم کرنے کے لئے ، ان سکیورٹیز کی نسبت ،

)الف( وہ ذراع  ابلا  کے ذریعے کوئی بیان فیتا ہے یا معلومات عام کرتا ہے جو وقت و حالات جس میں بیان یا معلومات عام کی ،گئی کی 

 جاتے  ہوئے یا کای  حد تک اسے یقین ہوکہ یہ غیر حقیقی یا مرااہ روشنی میں کسی مافی حقیقت کے تناظر میں غیر حقیقی یا مرااہ کن ہے یہ

 کن ہے ؛یا 

)ب( وہ ذراع  ابلا  کے ذریعے کوئی بیان فیتا ہے یا معلومات عام کرتا ہے جو کسی حقیقت کو حذف کرنے کی وجہ سے غیر حقیقی یا مرااہ 

 جانے کی و

ے

جہ سےغیر حقیقی اور مرااہ کن ہونے کے بارے میں اسے علم کن قرار فی گئی اور جس کی کسی حقیقت کے حذف کر فی 

 ہے یا اس کے پاس اس حوالے سے یقین کرنے

 کے لئے کای  شواہد ہیں۔

ٹھاتے ایک شخص جرم کا مرتکب ہوگا اگر وہ براہ راست یا بالواسطہ روایتی یابری  ذراع  ابلا  تک کبھی کبھار یاباقاعدگی سے رسائی کا اقئدہ ا (۲)

کے بارے میں اپنی رائے فیتا ہے جس کے حوالے سے  سکیورٹیز  ام پر بیک وقت مفافات کے تصافم کو مناسب اور  نثر ذریعے سے ظاہرکئے بغیر ان ہوئے عو

 وہ پہلے ہی سوفمند مقام حاصل کر چکا ہے۔

 

 حصّہ بارہ

 تاور تحقیقا نگرانی

کے باوصف،کمیشن  امر ی  الوقت ناذ اعمل  فیگرکسی قانون میں شامل کسی  (۱)   :۔  راختیا کا کرنے لب  لئے کے معلومات کا کمیشن ۔۱۳۷

کی اغراض کے لئے تحریری اطلاع کے ذریعے کسی بھی شخص کو ایسی معلومات کی فراہمی کے لئے کہہ سکے گا یساککہ تحقیقات معائنہ یا تفتیش کے فوران اور ان 

 ،یساککہ یہ صراحت کرے۔کرفہ  ر میں تصدیق ایسی مدت کے اندر اس کو فرکار ہوں اور ایسے طرقہ  کا

وبروُ پیش ہونے کے لیے یا ایسا ریکا (۲)
ُ
رڈ اور کمیشن تحریری اطلاع کے ذریعے کسی بھی شخص کو کمشنر یا کمیشن کی جانب سے از ز کرفہ کسی افسر کے ر

 فستاویزات لب  کر سکے گایساک کہ کمیشن کو فرکار ہوں ۔



 مطلوبہ ہرایک شخص،۔۔۔کے تحت ( ۲ذیلی فعہ ) (۳)

 )الف( اس کے سامنے رکھے گئے تمام معقول سوالات کے جواب اور سچ بیان کرنے کا پابند ہو گا؛اور

 )ب( حقائق پر مبنی بیان تیار کرنے کے لیے کہا جائے گا سے  تحریراً تخفیف کر فیا جائے گا اور اس کا فستخط 

 ن ثبت کر فیا جائے گا۔لیا جائے گا یا اس کے فستخط یا انگوٹھے کا نشا

کو  کمشنر یا کوئی ملازم سے  اس فعہ کے تحت کارروائی کی اغراض کے لیے کمیشن کے کوئی کارہائے منصبی یا اختیارات تفویض کیے گئے ہوں کسی (۴)

 بھی ، لب  کرسکے گا،۔۔۔

ئی بھی حساب کتاب کے گوشوارے ، )الف( اس کے سامنے پیش کرنے کے لیے، اور اس کا معائنہ کرنے کی اجازت فے گا اور کو

کھاتے یا فیگر فستاویزات اس شخص کے قبضے یا نگرانی میں رکھنے کی اجازت فے گافستاویزات کسی بھی امر سے متعلق ہونے پر مذکورہ 

 کمشنر یاافسر کے ذریعے کا رروائیوں کے تصفیہ کے لیے ان کا معائنہ ضروری متصور کیا جائے گا؛ اور

سے متعلق ایسی فستاویزات اور معلومات جو اس کے قبضے میں ہوں فراہم کرے گا یساک کہ کارروائیوں کی اغراض  )ب( کسی بھی امر

 کے لیے ضروری ہوں۔

 اس فعہ کے تحت معلومات کی فرا ہمی کی ذمہ فاری پاکستان میں قانون یا فیگر وضع شدہ قانون کے باوصف لاگو ہوتی ہے۔ (۵)

  کو فرکار معلومات فرا ہم نہیں کرتا تو وہ جرم کا مرتکب ہو گا اور اس ایکٹ کےتحت سزا کا مستوجب ہو گا ۔کو ئی بھی شخص جو کمیشن (۶)

تحقیق کے مقصد کے لئے جہاں کوئی شخص لا ئسنس یا فتہ ہو یا کسی بھی وقت لا ئسنس یا فتہ رہ چکا ہو، اس ایکٹ کے تحت یا اس کے  (۱)   :۔ معائنہ  ۔۱۳۸

وقتاً فوقتاً کسی  بھی قاعدے یا ضابطے میں اس کے لا ئسنس کی قیوف و شرا ئط میں کسی بھی فرا ہمی یا لب  کی تعمیل کر رہا ہو یا کر چکا ہو، توکمیشن ئے گئے کسیبناتحت 

 بھی ریکارڈ یا کاروبار سے متعلقہ کسی بھی فستاویز جس پر لائسنس کا اطلاق ہو تا ہے کا معا ئنہ کر سکے گا ۔

حولہ فیا گیا ہے کو اس فعہ کے تحت کمیشن کے اختیار امال کل ‘‘ از ز شخص ’’یری حکم کے ذریعے کسی بھی شخص کو،جس کا بعد ازیں کمیشن تحر (۲)

 کر نے کے لئے از ز کر سکے گا ۔

 اس فعہ کے تحت اپنے اختیار ات امال کل کرتے ہوئے از ز شخص ۔۔ (۳)

 جس پر اس کو یقین ہو کہ اس کے قبضے میں یا اس کےمطالبہ کر سکتا ہے  کہ  کو)الف( لا ئسنس یا فتہ شخص یا کسی فوسرے شخص 

 ؛اس کے سامنے پیش کی جائے میں، تذککرہ کوئی ریکارڈ یا فستاویز ہے( ۱زیر نگرانی اس کو فرا ہم کرنے کے لئے ذیلی فعہ )

          میں تذککرہ کسی بھی (۱پاس ذیلی فعہ ) )ب( لا ئسنس یا فتہ شخص یا کسی فوسرے شخص کی تحقیقات تیار کر سکے گا جس کے

جو            ریکارڈ یا فستاویز رکھنے کی معقول وجوہات کا اس کو یقین ہو ،ایسے فیگر ریکارڈیا فستاویز کی نسبت یا کسی بھی لین فین یاسرگرمی 

 ہو؛ اورسے لی گئی یا جو اثر انداز ہو سکتی  کاروبار کے لئے لائسنس یافتہ شخص کی جانب

فستاویزات کو قبضے میں لے سکے  )ج( معائنہ کر سکے گا اور کاپیاں تیار کر سکے گا یانقل حاصل کر سکے گا ،اور جہاں ضروری ہو مذکورہ

 گا۔

رڈ یا میں تذککرہ فیگرشخص از ز کرفہ شخص کو ریکا(۳اس فعہ کے تحت کسی معا ئنے کی غرض کے لئے، لا ئسنس یا فتہ شخص یا ذیلی فعہ ) (۴)

 گا یساک کہ وہ لب  کرے۔ فستاویز ات تک رسا ئی مہیا کر ے گا، یساک کہ معا ئنہ کے لئے فرکار ہو ں اور از ز کرفہ شخص کو مذکورہ ریکارڈ یا فستاویزات مہیا کرے



میں نا کام ہو تا ہے ، تو وہ جرم کا  کو ئی بھی شخص جو بغیر معقول عذر کے از ز کرفہ شخص کی جانب سے اس فعہ کے تحت عائد کرفہ شرط کی تعمیل (۵)

 مرتکب ہوگا اور اس ایکٹ کے تحت تعزیر کا مستوجب ہو گا ۔

 جہاں کمیشن کے پا س یا تو اس کی اپنی تحریک پر یا موصول شدہ شکایت کے تیجے  پریقین کرنے کے لئے معقول وجہ ہو، کہ۔۔۔۔ (۱)   ۔ تتحقیقا  ۔۱۳۹

قاعدے کے تحت یا اس ایکٹ کے تحت بنا ئے گئے کسی ضابطےکے تحت کسی جرم کا ارتکاب کیا  )الف( اس ایکٹ کے تحت یا کسی بھی

 گیا ہے یا کیا جانے والا ہے؛

)ب( ایک لا ئسنس یا فتہ شخص جو اس کی لا ئسنس یا فتہ سر گرمیوں کی بابت غبن ، فراڈ،اختیار کے ناجائز امال کل یا فیگر غلط روی میں 

 ف رہنے کو ہے؛یامصروف رہا ہو یاجو مصرو

چکا ہے یا مصروف ہو یا مصروف  )ج( وہ طرقہ  انداز جس میں ایک لا ئسنس یا فتہ شخص اس کی لا ئسنس یا فتہ سرگرمی میں مصروف رہ

رہنے کو ہے جو صارف یاعوام الناس کے مفاف میں نہیں ہے،تو کمیشن تحریراً اس کے ایک یا ایک سے زائد ملازمین یا ایک یا ایک سے 

کو شقات )الف(،)ب(یا)ج(میں تذککرہ معاملات کی تحقیقات کرنے اور کمیشن کو تحقیقات کے ‘‘( تفتیش کار)’’ فیگر اشخاص زائد

 نتائج کی رپورٹ کرنے کی ہدایت کر سکے گا ۔

ہے جو اس فعہ کے تحت تفتیش سے ہو یا یقین ہو کہ اس کے قبضے یا تسلط میں کو ئی بھی ریکارڈ یا فستاویز شبہ  کو ئی بھی شخص جس پر تفتیشی کو (۲)

 یا یقین ہو تو ۔۔۔ شبہمتعلق ہے یا بصورت فیگر اس کے قبضے یا تسلط میں ایسی معلومات ہونے کا 

)الف( تفتیشی کی جانب سے صراحت کرفہ کو ئی بھی ریکارڈ یا فستاویز جو تفتیش سے متعلق ہو یا ہوسکتی ہوجو اس کے قبضے میں یا اس کی 

  تفتیشی کو اس وقت کے اندر اور اس مقام پرپیش کرے گا ،یساک کہ تفتیشی تحریراً لب  کرے ؛زیر نگرانی ہیں

)ب( تفتیشی کو شق )الف(کے تحت تیار کرفہ کسی بھی فستاویز یا ریکارڈ کی بابت ایک وضاحت یامزید تفصیلات فے ،اگر تفتیشی 

 لب  کرے ؛

جانب سے فئیے گئے حلف   جہاں تفتیشی تحریراً لب  کرگا  اور تفتیشی کی)ج( تفتیشی کے سامنے اس وقت اور مقام پرحاضر ہو گا

نامے کے تحت زیر تفتیش معا ملے سے متعلق تمام سوالوں کا حسبِ مقدوراور سچا ئی کے سا تھ جواب فے گا یساک کہ تفتیشی اس کے 

 سامنے رکھے گا ؛اور 

کی جانب سے کسی بھی  ہ معقول  پر پر فینے کا اہل ہے جس میں تفتیشی)ف( تفتیشی کو تحقیقات سے متعلق تمام معاونت فے گا جو و

 تحریری سوال کا جواب شامل ہے۔ 

 ایک شخص جرم کا مرتکب ہو گا اور اس ایکٹ کے تحت لائق سزا ہوگا اگر وہ :۔۔۔ (۳)

 ڈ کو فرا ہم کرنے میں نا کام ہوتا ہے ؛کی شق )الف( کے تحت فرا ہم کرنے کے لئے فرکار کسی بھی فستاویز یاریکار( ۲)الف( ذیلی فعہ )

 کی شق )ب(کے تحت مطلوب ہو؛( ۲)ب( تعمیل کرنے میں ناکام ہو تاہے یساک کہ ذیلی فعہ )

 کی شق)ج(کےتحت مطلوب ہو؛( ۲)ج( تفتیشی کے سامنے حاضر ہونے میں ناکام ہوتا ہے یساک کہ ذیلی فعہ )

اس کے سامنے پیش کرتا ہے  کی شق)ج(کے تحت(۲م ہو تا ہے جو تفتیشی ذیلی فعہ ))ف( تفتیشی کو کسی سوال کا جواب فینے میں ناکا

 سے غلط بیان فیتا ہے یا اس کو معلوم اہم معلومات حذف کرتا ہے؛ یا یا غلط یا مرااہ کن جواب فیتا ہے یا وہ جو ابد ہی میں لا پر واہی



 کی شق )ف(کی تعمیل میں ناکام ہوتا ہے ۔(۲)ہ( ذیلی فعہ )

کے تحت کسی تحقیقات سے متعلق کسی بھی فستاویز کو سے  وہ جانتا ہے  ۱۳۹کے تحت کسی معا ئنے یا فعہ  ۱ ۳۸۔ کوئی شخص جو فعہاتیزاتلاف فستاو  ۔۱۴۰

یف کرنے یا چھپانے یا ضاع  کرنے ننا اس کی ذمہ فاری ہے، تلف کر تا ہے ، تحریف کرتا ہے، چھپا تا ہے یا ضاع  کرتا ہے یا سبب بنتا ہے یا اتلاف کرنے ، تحرجایا 

 کی اجازت فیتا ہے تو ، وہ جرم کا مرتکب ہو گا ۔

تفتیشی کو، تفتیش کی اغراض کے لئے وہی اختیارات حاصل ہوں گے یساک کہ ایک عدالت کو  (۱)   ۔  راتاختیا کے تفتیشی بابت کی تتحقیقا۔  ۱۴۱

،جبکہ وہ حسب ذیل معاملات کی بابت کسی مقدمے کی سماعت کر رہی ہو، (، کے تحت حاصل ہیں ء۱۹۰۸بابت  ۵ء )ایکٹ نمبر ۱۹۰۸مجموعہ ضابطہ فیوانی، 

 عنی۔،۔۔۔

 )الف( کسی بھی گواہ کو لب  کرنا اور حاضری پر زور ڈالنا اور اس کے حلف یا اعتراف پر بیان لینا؛

  )ب( کسی بھی فستاویز یا فیگر مافی شئے کے انکشاف یا پیش کرنے پر زور ڈالنا ؛

 )ج( حلف نامے پر شہافت وصول کر نا؛ اور 

 )ف( فستاویزات اور گواہوں کے معا ئنے کے لئے کمیشن جاری کرنا۔

کی شق )الف( ، )ب( یا )ج( کی مقتضیات کی خلاف ورزی کرتا ہے اور اگر مذکور ہ خلاف ورزی فیدہ فانستہ ہو ( ۱کوئی بھی شخص جو ذیلی فعہ ) (۲)

 کی حاضری کے لیے ضمانت کی فراہمی لب  کرے گا۔ کی جائیداف کی قری  کی فرخواست فے گا یا استو تفتیشی، عدالت کو اس 

کے مفہوم ۲۲۸اور  ۱۹۳ء(کی ففعات ۱۸۶۰بابت  ۴۵ء)ایکٹ نمبر ۱۸۶۰پا کستان،  تفتیشی کے سامنے کو ئی بھی کارروائی مجموعہ تعزیراتِ  (۳)

 میں عدالتی کارروائی متصور ہو گی ۔

کی  ۱۵۹کے تحت اختیارات کا امال کل کرتے ہو ئے فی گئی کسی بھی ہدایات یا احکامات کی عدم تعمیل یا خلاف ورزی فعہ (۱ذیلی فعہ )تفتیشی کا (۴)

 کے تحت قابل سزا جرم ہو گی۔(۸ذیلی فعہ )

 حصّہ تیرہ

 لائسنس یافتہ اشخاص کی بابت کمیشن کی جانب سے مداخلت کے اختیارات

اس حصہ کے تحت کمیشن کو طاءء کرفہ اختیارات کسی بھی لائسنس یافتہ شخص کی بابت امال کل کئے جا  (۱۔ ) راتوسعت اختیااس حصہ کے تحت   ۔۱۴۲

 ہے کہ۔۔۔۔ ک کمیشن کو لگتاسکیں گے اگر 

 )الف( اختیارات کا امال کل صارفین کے تحفظ یا مفاف عامہ میں سو فمندہے ؛یا

 لئے موزوں اور صحیح نہیں ہے ؛یا  )ب( وہ ایک لائسنس یافتہ شخص ہو نے کے

)ج( لائسنس یافتہ شخص اس ایکٹ کے تحت کسی بھی حکم یا شرط ،اس ایکٹ کے تحت کمیشن کی جانب سے بنا ئےگئے کسی بھی ضابطہ یا 

معلومات کے ساتھ فرا ایسے مذکورہ حکم یا شرط کی جو کمیشن کو ایسی  قاعدے کی تعمیل میں ناکام ہو چکا ہے یا خلاف ورزی کر چکا ہے یا کسی

 ہم کی گئی ہو ں جو غلط، نافرست یا مرااہ کن ہو کی تعمیل کا ارافہ رکھتا تھا۔

 کے ذریعے حاصل شدہ اختیارات کو ازخوف امال کل کرے گا ۔ ۱۴۵یا ۱۴۴، ۱۴۳کمیشن وجوہات کو قلمبند کرتے ہوئے اپنی تحریک پر فعہ  (۲)



بھی معاملے کوجس کو فیصلہ کرنے کے لئے زیر غور لایا جا سکتا ہو خواہ وہ لائسنس کو منسوخ کرنے یا  اس فعہ کی اغراض کے لئے ،کمیشن کسی (۳)

 معطل کرنے کا ہو ، کو زیر غور رکھ سکے گا ۔

یا اس کے کمیشن اس حصہ کے ذریعے حاصل شدہ اختیارات کوکسی شخص کی بابت جس کا لا ئسنس معطل یا منسوخ کیا گیا ہو،امال کل کر سکتا ہے  (۴)

 ں۔خلاف فیگر تعزیری کارروائیاں عمل میں لائی جا چکی ہوں،خواہ معطلی یا منسوخی یا فیگر تعزیری کارروائیاں اپیل کا موضوع ہوں یا نہ ہو

کو کرنے سے منع کر کمیشن لائسنس یافتہ شخص اوریا اس کے صارف کو حسبِ ذیل میں سے کسی بھی ایک یا ایک سے زیافہ  (۱)   ۔  یپابند کاروبار کی ۔۱۴۳

 سکے گا،عنی۔ :۔

 )الف( شریک ہو رہا ہے:۔۔

ل( کسی صراحت کرفہ لین فین میں
ّ
 یاعلاوہ ازیں صراحت کرفہ لین فین کے ؛یا )او

  )فوم( صراحت کرفہ حالات میں لین فین یا علاوہ ازیں صراحت کرفہ حالات کے ؛ یا 

 حت کرفہ حد کے ؛ )سوم( صراحت کرفہ وسعت تک لین فین یا علاوہ ازیں صرا

 )ب( صراحت کرفہ قسم کے اشحاص کے ساتھ کاروبار کے لئے استدعا کرنا یا علاوہ ازیں

 صراحت کرفہ قسم کے اشخاص کے ؛ یا

 )ج( صراحت کرفہ طریقے میں یا صراحت کرفہ طریقے کے علاوہ کاروبارکوجاری رکھتا ہے۔

ت طہ سر گرمی کی اغراض یا سلسلے سے متعلق ہوگی یا کسی فیگر کاروبار سے متعلق اس فعہ کے تحت ممانعت ایسے لین فین سے متعلق ہو گی (۲)

ن

ص

ن

مت
 جو 

ت طہ سرگرمیوں کے لئے سر انجام فیا گیا ہو ۔

ن

ص

ن

مت
ت طہ سرگرمیوں سے متعلق ہویا ایسی 

ن

ص

ن

مت
 ہوگی جو 

یا اور کہیں اور خواہ یہ کسی لائسنس یافتہ شخص کی جا ئیداف ہے یا ۔ کمیشن، کسی بھی جا ئیداف کی بابت خواہ پا کستان میں ہو یپابند پر پاربیو کے افجائید ۔۱۴۴

 نہیں وجوہات کو تحریراً محفوظ کرنے کے بعد۔۔

 )الف( لائسنس یافتہ شخص کو مذکورہ جا ئیداف فروخت کرنے سے منع کر سکے گا یا اس کا صراحت کرفہ طرقہ  کار

 سکے گا ؛یایاصراحت کرفہ طریقے کے علاوہ بیوپار کرنے سے منع کر 

 )ب( لائسنس یافتہ شخص کو مذکورہ جا ئیداف کا صرف صراحت کرفہ طرقہ  کار میں بیو پار کرنے کا حکم فے سکے گا۔

 کو یہ کمیشن لائسنس یافتہ شخص سے پاکستان میں ایسی لاگت کی جا ئیداف کو برقرار رکھنے کا تقاضا کرسکے گا یساک کہ کمیشن (۱)    ۔بھال یکھف کی افجا ئید  ۔۱۴۵

ت طہ سرگرمی کی بابت اپنی ذمہ فاریوں کو پورا کرنے کے قابل ہو گا۔۔

ن

ص

ن

مت
 یقین کی غرض سے نظر آئے کہ لائسنس یافتہ شخص اپنی 

کمیشن ہدایت کرے گا کہ ، اس فعہ کے تحت کسی بھی اقتضاء کی اغراض کے لیے کسی بھی صراحت کرفہ فرجے کی یا قسم کی جائیداف زیر غور  (۲)

 ئے گی یا نہیں۔لائی جا

۔ کمیشن یا تو اس کی اپنی تحریک پر یا لائسنس یافتہ شخص یا اس کے صارف کی فرخواست پر جن پر امتناع یا اور انفساخ ںیلیاتبد اقتضاء کی یاامتناع   ۔۱۴۶

یا مسلسل نا ذ  رہنے میں مزید ضروری نہیں ہے توامتناع  اقتضاء اس باب کے تحت لا گو کی گئی ہے ،اگر کمیشن کو یہ نظر آئے کہ یہ امتناع یا اقتضاء کے موثر ہونے

 یا اقتضاء کو منسوخ یا تبدیل کرے گا یا ،جیسی بھی صورت ہو ،اس کو مختلف شکل میں  نثر اور مسلسل ناذ  رہنا چاہیے۔



 ۔۱۴۷

ن
ٹ

 کی جانب سے پیش کئے گئے تحریری نوٹس کے ذریعے اس حصے کے تحت امتناع یا اقتضاء کی تبدیلی، منسوخی یا لا گو کرنے کا اختیار کمیشن (۱)   ۔ نوٹ

 متعلقہ لائسنس یافتہ شخص پر لاگو ہو گا اور مذکورہ کوئی نوٹس اس تارخ  سے موثر ہو گا یساک کہ اس میں صراحت کیا گیاہے ۔

 سے انکار کرتاہے جس پر یہ لاگو ہو تی ہے تو اگر کمیشن لائسنس یافتہ شخص کی فرخواست پر کسی امتناع یا اقتضاء کو منسو خ کرنے یا تبدیلی کرنے (۲)

 یہ اس مفہوم میں نوٹس کی تعمیل کروائے گا۔

پر یہ لاگو ہو اطلاع نامہ جوامتناع یا اقتضاء لاگو کر رہا ہو،امتناع یا اقتضاء تبدیل کر رہا ہو بجز اس کے کہ لائسنس یافتہ شخص کی فرخواست پر جس  (۳)

 کو ئی بھی نوٹس، وہ وجوہات بیان کرے گا جن کے لئے امتناع یا اقتضاء لا گو کی گئی یا تبدیل کی گئی یا ، یساک کہ حالات متقاضی کے تحت(۲تا ہے، اور ذیلی فعہ )

 ہوں ، کہ کسی وجہ سے تبدیلی یا منسوخی کی فرخواست کیوں مسترف کی گئی تھی۔

 ع یا اقتضاء کا اور اس کی کسی بھیکمیشن اس حصے کے تحت اس کی جانب سے لاگو کی گئی کسی بھی امتنا (۴)

 کی وجوہات کا گو شوارہ منسوخی یا تبدیلی کا اطلاع عامہ جاری کرے گا، اور کوئی بھی مذکورہ نوٹس اگر کمیشن ضروری سمجھے تو امتناع ،مقتضیات،تبدیلی یا منسوخی

 شامل کر سکے گا ۔

میں جو کہ ایک کمپنی ہے، اگر،کمیشن کو یہ نظر آئے کہ صارفین کے تحفظ کے لئے یہ  لا ئسنس یا فتہ شخص کی صورت (۱)   ۔ خاتمے کے احکامات ۔۱۴۸

ء( ، کے تحت ختم کیا جانا چاہیے ،کمیشن اس آرڈیننس کے تحت اس کے لئے ان ۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء )نمبر ۱۹۸۴سوف مند ہے کہ کمپنی کو کمپنیات آرڈیننس ،

 فرست اور منصفانہ ہے کہ اس کوختم کیا جانا چاہیے اور وہ آرڈیننس مذکورہ فرخواست پر لاگو ہو گا یساک کہ وجوہات کی بناء پر ایک فرخواست پیش کرے گا کہ یہ

 یہ اس آرڈیننس کے تحت پیش کرفہ فرخواست پر لاگو ہو تا ہے۔

 ء( میں شامل کسی امر کے باوصف ،۔۔۔۱۹۸۴مجریہ ۴۷ء)نمبر ۱۹۸۴کمپنیات آرڈیننس،  (۲)

 شخص خاتمے کے لیے فرخواست فاخل نہیں کر اسکے گا تاوقتیکہ یہ کمیشن کوصراحت کرفہ طرقہ  کار میں )الف( کوئی لائسنس یافتہ

مطمئن نہ کر سکے کہ اس نے سرمایہ کار کے تمام واجب الافافعویٰ جات کا تصفیہ کر فیا ہے اور کمیشن سے پیشگی نظورری حاصل کی ہے 

 مفافمیں ایسی شرائط عائد کر سکے گا یساککہ یہ مناسب سمجھے؛ میں یا سرمایہ کاروں کے اور کمیشن مفاف عامہ

 )ب( عدالت کسی بھی کمپنی کے خاتمے کی فرخواست مسترف کرسکتی ہے اگر عدالت کو اطمینان ہوکہ ،۔۔۔

ل( شق )الف(کے تقاضے ی پورے نہیں کئے گئے ہیں ؛
ّ
 )او

      یا ان پر اثر اندازہونے کا ارافہ رکھتاہے ؛یا )فوم( فرخواست گزار اس ایکٹ کے تحت جرائم کی تحقیقات سے بچنے 

 )سوم( فیگر کسی وجہ کے سے  عدالت مقدمہ کے حقائق اور حالات و واقعات کے تناظرمیں مناسب سمجھے ۔

کی کسی بھی فعہ یا اس لا ئسنس یا فتہ شخص اس ایکٹ  جہاں ،کمیشن کی فرخواست پر عدالت کو ، یہ نظر آئے کہ ایک (۱)    ۔ عدالت کے احکامات ۔ ۱۴۹

، تو عدالت ، بلا مضرت کے لا ئسنس کی کسی بھی شرط کی خلاف ورزی کر چکا ہے یا ایک عمل انجام فینے والا ہے، انجام فیا گیا ہے ، تو ایسی ہی خلاف ورزی ہو گی

 مات وضع کرنے کی قداار ہو گی، عنی۔:۔ کسی حکم کے بصورت فیگر بہ نسبت اس فعہ کی پیروی کے حسب ذیل میں سے ایک یا ایک سے زائد احکا

صراحت کرفہ جا ئیداف کا کاروبار  )الف( ایک حکم جو لا ئسنس یا فتہ شخص کو حاصل کرنے ،فروخت کرنے یا بصورت فیگر اس حکم میں

 کرنے سے روک رہا ہو ؛



 ر کر رہا ہو؛)ب( ایک حکم جو لائسنس یا فتہ شخص کی جا ئیداف کا انصرام کرنے کے لئے کسی شخص کا تقر

 )ج( ایک حکم جو ایک معاہدے کو کالعدم ہونے یا قابل ابطال ہونا قرار فے رہا ہو؛

کو حکم میں صراحت کرفہ  )ف( اس فعہ کے تحت کسی فیگر حکم کی تعمیل کو محفوظ کرنے کی غرض سے، ایک حکم جو لا ئسنس یا فتہ شخص

 یاکسی بھی عمل کے کرنے یا بچنے کی ہدایت فے رہا ہو؛ 

 )ہ( کوئی بھی ضمنی حکم جس سے عدالت اس فعہ کے تحت کسی فوسرے حکم کے وضع کرنے کےتیجے  میں ضروری خیال کرے ۔

کے تحت کوئی حکم وضع کرنے سے قبل عدالت ایسے اشخاص کو جیسے فرخواست کا نوٹس بھیجوانے کی ہدایت کرے گی کہ (۱ذیلی فعہ ) (۲)

 ئے یساک کہ وہ مناسب سمجھے یا ہدایت کرے کہ فرخواست کی اطلاع ایسے طریقے میں شاع  کی جائے یساککہ یہ فرخواست کی اطلاع اس شخص کو فی جا

 مناسب سمجھے یا فونوں ۔

 عدالت ، اس کی اپنی تحریک پر یا فلچسپی رکھنے والے فریق کی فرخواست پر، اس فعہ کے تحت اس کا وضع کیا گیا کو ئی حکم واپس ،تبدیل یا (۳)

 خ کر سکے گی یا مذکورہ حکم کا نفاذ معطل کر سکے گی ۔منسو

 حصّہ چوفہ

 لائسنس یافتہ شخص کا نظم و ضبط

 کے مطابق، جہاں ،۔۔ ۱ ۵۴فعہ (۱)    ۔ کارروائی انضباطی سے حوالے کے شخص فتہیالائسنس   ۔۱۵۰

 ؛یا )الف( کوئی لائسنس یافتہ شخص کسی بھی وقت ، غلط روی کا مرتکب ہوا ہے یا ہواتھا

 )ب( کمیشن کی یہ رائے ہو کہ لائسنس یافتہ شخص لائسنس یافتہ شخص رہنے کے لئے موزوںا ورمناسب شخص نہیں رہا،

 کمیشن حسب ذیل اختیارات میں سے مذکورہ اختیارات کو امال کل کرے گا یساککہ وہ قرائن معاملہ میں مناسب سمجھے،۔۔۔

ل( اس کا لائسنس معطل کرفے ،خواہ اس کی تما
ّ
م یا کسی ایک باضابطہ سرگرمیوں کے لئے جن کے لیے اس کو )او

 کمیشن صراحت کرے ؛ یا  تک یساککہ لائسنس فیا گیاہے، انی مدت کے لئے یا مذکورہ وقوعہ پیش آنے 

نسبت جس کے لئے اسے لائسنس فیا  )فوم( اس کا لائسنس منسوخ کر فے،چاہے اس کی تمام یا کسی ایک سرگرمیوں کی

  گیا ہے ؛ یا



 )سوم( لائسنس یافتہ شخص کی سرعام سرزنش کرے۔

کے مطابق، جہاں کوئی لائسنس یافتہ شخص کسی بھی وقت غلط روی کا مرتکب تھا یا ہے تو کمیشن حسبِ ذیل میں جداگانہ  پر پر ایک یا  ۱۵۱فعہ  (۲)

ل(، )فوم( یا )سوم( کےتحت قابل ( ۱ایک سے زائد احکامات یا ذیلی فعہ )
ّ
امال کل کسی بھی اختیار کو وضع کرے گا کہ لائسنس یافتہ شخص کمیشن کو کی شق )او

 جرمانے کی مد میں انی رقم افا کرگا  ،۔۔۔ 

 )الف( جو پانچ کروڑ سے زیاف ہ نہ ہو ؛

صل شدہ )ب( لائسنس یافتہ شخص کی جانب سے کمیشن کو زیر بحث ،غلط روی کے تیجے  کے  پر پر انی رقم کی افایگی  کی جائے جوکہ حا

 منافع یا اختراز شدہ نقصان سے زیافہ نہ ہو؛

کے برتاؤ یا تفتیش کے  )ج( کمیشن کو ایسے مصارف یا اخراجات کی بازافایگی  کے لئے جو اس نے معقول  پر پر لائسنس یافتہ شخص

 ضمن میں اٹھائے ہوں۔

 وہ کمیشن کوپندرہ فنوں کے اندر یا ایسی مزید مدت میں یساککہ کمیشن کے تحت افایگی  کا حکم فیا گیا ہو( ۲لائسنس یافتہ شخص سے  ذیلی فعہ ) (۳)

 کے تحت تحریری اطلاع میں صراحت کرے ،حکم فی گئی رقم افا کرے گا حکم کے  نثر ہونے کے بعد۔ ۱۵ ۱فعہ

 مرتکب ہوگا۔کے تحت اگر حکم کی تعمیل کرنے میں ناکام رہتا ہے تو وہ جرم کا ( ۲لائسنس یافتہ شخص ذیلی فعہ ) (۴)

 سے مراف ۔۔۔‘‘ غلط روی ’’ اس فعہ میں  (۵)

بنائے گئے قواعد کی  )الف(اس ایکٹ کے کسی بھی احکامات، کمیشن کی جانب سے وضع کرفہ قواعد ،ضوابط یا اس ایکٹ کے تحت

 خلاف ورزی ؛

 )ب( اس ایکٹ کے تحت جاری کئے گئے لائسنس کی کسی قیوف وشرائط کی خلاف ورزی :

  کی ہدایت کی تعمیل کرنے میں ناکامی ؛یا)ج( کمیشن

)ف( لائسنس یافتہ شخص کی جانب سے اس کی سرگرمی کی نسبت کوئی فعل یا فروگزاشت،جوکہ کمیشن کی رائے میں ، عوام الناس کے 

ب ہٖ تعبیر کیا جائے گا۔‘‘ غلط روی کا قصوروار’’ مفاف کے لئے نقصان فہ ہے یا ہو سکتی ہے ،اور عبارت 
س
 ح
ب

 

کے تحت کی گئی ہو ، کسی ایسے فوسرے قدم ۱۴۹شک سے بچنے کے لئے، کوئی بھی تافیبی کارروائی جوکہ کمیشن کی جانب سے اس فعہ یا فعہ  (۶)

 سے ، آیا وہ فیوانی یا فوجداری ہو ، سے متناقض نہیں ہو گی ،جوکہ لائسنس یافتہ شخص کے خلااقیسی ہی روش کے باعث اٹھایا گیا ہو ۔



 ۱۵۱کی شق )ب( کی اغراض کے لئے موزوں اور مناسب ہے ، کمیشن فعہ ( ۱کرنے کے لئے کہ آیا لائسنس یافتہ شخص ذیلی فعہ ) یہ تعین (۷)

 میں صراحت کرفہ معاملات کے مطابق اس کا خیال رکھے گا۔

شخص یا کمپنی مجلس ناظمین کے رکن اور لائسنس  سے مشروط، کمیشن لائسنس یافتہ( ۲ذیلی فعہ ) (۱) ۔    ہونے کا تعین‘‘موزوں اور مناسب ’’   ۔۱۵۱

 یافتہ اشخاص کی اعلیٰ انتظامیہ کے افسران کے لیے موزوں اور مناسب ہونے کا معیار صراحت کرے گا۔

کے لئے بلحاظ اس کے کہ آیا لائسنس یافتہ شخص یا کمپنی کی صورت میں مجلس ناظمین کا رکن یا اعلیٰ انتظامی افسران اس ایکٹ کے اغراض  (۲)

 مناسب موزوں ہیں، کمیشن فیگر کسی معاملے کے علاوہ جس سے وہ مناسب سمجھے حسبِ ذیل کو مدنظر رکھے گا۔

 )الف( مالیاتی رتبہ یا اہلیت افائے قرضہ؛

 )ب( تعلیمی یا فوسری قابلیتیں یا تجربہ ؛

 حیت؛؛ اور)ج( ان کی سرگرمی کو مستعدی، ایمانداری اور منصفانہ  پر پر جاری رکھنے کی صلا

 )ف( ساکھ ، کرفار اعتماف اور مالیاتی فیانتداری ،کے لحاظ سے۔۔۔۔۔

ل( جہاں لائسنس یافتہ شخص ایک فرف واحد ہو ، فرف واحد بذات خوف ؛ یا 
ّ
 )او

 )فوم( جہاں لائسنس یافتہ شخص ایک کمپنی ہو ، کمپنی اور کمپنی کا کوئی بھی افسر ۔

شخص موزوں اور مناسب شخص  وف کئے بغیر ، کمیشن ، اس پر غوروخوض کرتے ہوئے ، کہ آیا لائسنس یافتہکی موممیت کو محد( ۲ذیلی فعہ ) (۳)

 ہے ذیل کو ملحوظ رکھے گا ،۔۔۔

ہو ، جو ذیل سے تعلق رکھتی  )الف( کوئی بھی معلومات جو کمیشن کے قبضہ میں ہو ، خواہ وہ لائسنس یافتہ شخص نے فراہم کی ہو یا نہ کی

 ہو۔۔۔

ل
ّ
ت طہ  ( کوئی شخص سے  ملازم رکھا جائے ،شریک ہو یا جو لائسنس یافتہ شخص کے لئے یا اس)او

ن

ص

ن

مت
کے واسطے اس کی 

 سرگرمی کی اغراض کے لئے عمل سرانجام فے رہا ہو؛

 )فوم( جہاں لائسنس یافتہ شخص کمپنیات کے گروہ میں ایک کمپنی ہو۔۔۔

  )الف( اسی گروہ کمپنیات میں کوئی فوسری کمپنی ؛ یا



 )ب( کوئی حقیقی قداار یا کمپنی کا افسر یا ذیلی شق) الف( میں حصہ فار کوئی کمپنی؛

ت طہ شخص نے  نثر اندرونی کنٹرول کا طرقہ  کار اور خدشات کے بندوبست کا نظام قائم کیا ہےتاکہ تمام قابل اطلاق 

ن

ص

ن

مت
)ب( آیا کہ 

 سکے ؛انضباطی تقاضوں کو جوکہ اس پر لاگوہیں کی تعمیل یقینی بنا 

 )ج( کسی بھی فوسرے کاروبار کی موجوفہ صورت حال سے  لائسنس یافتہ شخص چلاتا ہے یا چلانے کاارافہ رکھتا ہے۔

سے کوئی بھی فو یا زائد کمپنیات جن میں سے ایک شرکت قبضہ ہو ‘‘ گروہ کمپنیات ’’ کی شق )الف( کی ذیلی شق )فوم( میں ( ۳ذیلی فعہ ) (۴)

  ، جیسی بھی صورت ہو، مراف ہے ۔فوسرے کی یا فوسروں کی

کے مطابق، کمیشن خواہ تمام یا کسی ایک سرگرمی کی بابت  ۱۵۱فعہ (۱)   ۔  حالات یگرکے لئے ف کارروائی نسبت انضباطی شخص کی فتہیالائسنس   ۔۱۵۲

گرمیوں کی بابت جن کے لیے ا سے لائسنس فیا گیا ہے ایسی جس کے لیے اسے لائسنس فیا گیا ہے اس کا لائسنس منسوخ کر سکے گا یا خواہ اس کی ایک یا تمام سر

 مدت کے لیے یا ایسے واقع کے وقوع پذیر ہونے تک یساک کہ کمیشن صراحت کرے اس کا لائسنس معطل کرے گا، اگر،۔۔۔

 )الف( جہاں لائسنس یافتہ شخص فرف واحد ہو تو، وہ ۔۔۔۔

ل( مستند طبی شہافت فکھائے کہ وہ ذہنی  پر پر 
ّ
          وہ ان سرگرمیوں کی افایگی   یا جسمانی  پر پر معذور ہے کہ)او

 کے قابل نہیں ہے جس سے لائسنس کا تعلق ہے ؛

 )فوم( پاکستان میں یا کہیں بھی فیوالیہ قرار فیا جا چکا ہو؛

نافہندہ قرار فیا جا  )سوم( از ز اختیار سماعت کی عدالت کی جانب سے ایک لاکھ روپے یا زائد کی رقم کے قرض کی واپسی پر

 چکا ہو؛

 )چہارم( پاکستان میں یا کہیں بھی، فھوکہ فہی یا فوسرے جرائم بشمول بد فیانتی کا سزایافتہ ہو؛

نے وضع کیا ہو ، کی خلاف  )پنجم( اس ایکٹ کے ، کسی قاعدہ یا ضابطہ سے  کمیشن نے یا اس ایکٹ کے تحت سکیورٹیز ایکسچینج

 ورزی کی ہو؛

 کی بابت قابل اطلاق کسی بھی شرائط کی تعمیل میں ناکام ہوا ہو یا خلاف ورزی کی ہو؛)ششم( لائسنس 

 )ہفتم( کمیشن کے حکم کی تعمیل میں ناکام ہوجاتا ہے ؛



 معلومات فراہم کرتا ہے ؛ )ہشتم( کمیشن کو فرکار معلومات کے فراہم کرنے میں ناکام ہوتا ہے یا غلط یا مرااہ کن

  اسے لائسنس جاری کیا گیا ہو اس کی انجام فہی ترک کرفیتا ہے ؛)نہم( جس کاروبار کے لئے

 کر فیا گیا ہو ؛ یا  )فہم( نمائندگی کا لائسنس رکھتا ہو اور پر نسپل کا لائسنس یساک کہ وہ مستند تھا منسوخ یا معطل

 نہیں رہا ۔)یزفہم( کسی بھی فیگر حالات کی وجہ سے، اب وہ لائسنس رکھنے کے لئے صحیح اور موزوں شخص 

ت طہ شخص ایک کمپنی ہو۔۔۔۔

ن

ص

ن

مت
 )ب( جہاں 

 )اوّل( کمپنی تحلیل ہو جائے یا اس کو ختم کرنے کا حکم فیا گیا ہو؛

 )فوم( کمپنی کے تمام یا اس کے حقیقی حصے کے وصول کنندہ کا تقرر ہو گیا ہو ؛

  فیا گیا تھا ؛)سوم( کمپنی اس کاروبار کو ختم کر رہی ہو سے  جاری رکھنے کے لئے اسے لائسنس

 یا ملازمین )چہارم( کمیشن کے پاس یہ یقین کرنے کے لئے وجہ موجوف ہو کہ کمپنی یا اس کے ڈائریکٹروں

 نے اپنے فرائض منصبی فیانتداری سے اور عمدگی سے افا نہیں کئے ؛

 ناکام رہتی ہے ؛ میں)پنجم( کمپنی لائسنس کی بابت قابل اطلاق کسی شرط کی خلاف ورزی کرتی ہے یا اس پر عمل فرآمد

 خلاف ورزی کی ہو؛ )ششم( کمپنی نے اس ایکٹ یا اس ایکٹ کے تحت بنائے گئے کسی قاعدہ یا کسی ضابطے کی

 )ہفتم( کمیشن کے حکم کی تعمیل میں ناکام ہو ؛

 ہوں ؛یاکی  )ہشتم( کمیشن کو فرکار معلومات کے فراہم کرنے میں ناکام ہوا ہو یا غلط یا مرااہ کن معلومات فراہم

 )نہم( کسی بھی فیگر حالات کی وجہ سے ،کمپنی لائسنس رکھنے کے لئے صحیح اور موزوں شخص نہیں رہی ۔

یہ ہے کہ کمیشن ، اگر  جہاں کمیشن اس فعہ کے تحت لائسنس معطل کرتا ہے ، معطلی تین ماہ سے زائد کی مدت کے لئے نہیں ہو گی، مگر شرط (۲)

 لئے جوکہ تین ماہ سے زائد نہ ہو توسیع کر سکتا ہے یساککہ کمیشن صراحت کرےجس کے خاتمہ پر کمیشن یا تو ضروری خیال کرے توایسی مدت کے

 معطلی کو اٹھائے گا یا لائسنس کو منسوخ کرنے کی کارر وائی کرے گا ، یساککہ وہ مناسب متصور کرے۔



سے مشروط ، ( ۴نہ فیس افا کرنے میں ناکام ہو جاتا ہے او ر، ذیلی فعہ ) ایک شخص کا لائسنس معطل شدہ متصور ہو گا اگر وہ صراحت کرفہ سالا (۳)

رہنا چاہیے اور تحریری نوٹس کے ذریعے لائسنس  معطلی اس وقت تک ناذ  رہے گی یساککہ کمیشن موزوں خیال کرتا ہو کہ اس کے لائسنس کو اب معطل نہیں

 یافتہ شخص کو اس کے مقصد سے مطلع کرے گا۔

کے تحت لائسنس معطل کیا گیا ہو اور صراحت کرفہ فیس اس فن سے تیس فنوں کے اندر افا نہیں کی گئی ہو جس فن ( ۳ فعہ )جہاں ذیلی (۴)

کے تحت معطلی  نثر ہو یا ایسی مزید مدت میں یساککہ کمیشن لائسنس یافتہ شخص کو تحریری اطلاع کے ذریعے صراحت کرے ، تو لائسنس ( ۳سے ذیلی فعہ )

 سمجھا جائے گا۔ منسوخ شدہ

 کمیشن لائسنس یافتہ شخص کی فرخواست پر لائسنس کو منسو خ یا معطل کر سکتا ہے ۔ (۵)

کی شق )سوم( کی اغراض کے لئے ایک لائسنس یافتہ شخص کو اس کاروبار سے جس کے ( ۱شق )الف( کی ذیلی شق )ششم(اور ذیلی فعہ ) (۶)

  سے روکا گیا سمجھا جائے گا اگر ،۔۔۔لیے اس سے لائسنس فیاگیا ہے ،اس کو جاری رکھنے

)الف( وہ اس کاروبار کو جس کے لئے اسے لائسنس فیا گیا ہو تیس فن سے زیافہ تک جاری رکھنا منقطع کر فیاہو تاوقتیکہ اس نے کمیشن 

 سے ایسا کرنے کی پیشگی نظورری نہ لی ہو؛یا

 منقطع کر فیا ہو ۔ )ب( اس نے کمیشن کے حکم کے تحت اپنے کاروبار کو جاری رکھنا

جہاں کمیشن اس فعہ کے تحت لائسنس یافتہ شخص کے لائسنس کو منسوخ یا معطل کرے تو وہ اس مقصد کے لئے نوٹس کوایسے طرقہ  کار میں  (۷)

 نشر کرے گا ،یساک کہ کمیشن مناسب متصور کرے۔

 کی منسوخی یا معطلی پر عمل فرآمد نہ ہو سکے گا اسی طرح یساککہ۔۔۔۔اس ایکٹ کے تحت لائسنس  (۱)   ۔  اثر کا منسوخی یا معطلی لائسنس کی ۔۱۵۳

میں کسی معاہدہ ، لین فین یا تصفیہ کی منسوخی یا متاثر کرنا،جس میں کہ لائسنس  سکیورٹیز  ایکسچینج کے بازار  سکیورٹیز  )الف( 

 تھا؛ یا یافتہ شخص شریک تھا جبکہ معاہدہ یا تصفیہ اس معطلی یا تنسیخ سے قبل ہو گیا

 )ب( حق ، وجوب یا ذمہ فاری جو معاہدہ ، لین فین یا تصفیہ سے جنم لیتی ہو کو متاثر کرے۔

جہاں لائسنس اس باب کے تحت معطل یا منسوخ کیا گیا ہو ، تو کمیشن تحریری نوٹس کے ذریعے اور اس شرائط کےمطابق یساک کہ کمیشن اطلاعہ  (۲)

 نامہ صراحت کرے۔۔۔۔



سے یہ تقاضا کرے گا کہ اپنے صارف کی ہدایت پر مذکورہ ریکارڈ جوکہ صارف کی املاک سےمتعلقہ ہے یا صارف  )الف( منضبط شخص

کے امور کی بابت ہے جوکہ کسی بھی وقت صارف کے زیر قبضہ رہے ، اوراس طرز پر ، یساککہ کمیشن نے نوٹس میں صراحت کی 

 ہومنتقل کرے ؛ یا 

 ۔۔۔۔)ب( لائسنس یافتہ شخص کو اجازت فے

 )اوّل( منسوخی کی صورت میں، منسوخی سے منسلک کاروبار کے خاتمے کی غرض سے کاروباری عمل کو

 جاری رکھنے کے لئے ؛ یا 

 )فوم( معطلی کی صورت میں معطلی کی مدت کے فوران صارفین کے مفافات کے تحفظ کے لئے صرف

 ضروری کاروباری عمل جاری رکھے ۔ 

 :۔تقاضے ی باضابطہ لیے کے امال کل کے ات راختیا اس باب کے تحت ا نضباطی ۔۱۵۴

کے  ۱۴۸یا ۱۴۷فئیے بغیر کمیشن فعہ  لائسنس یافتہ شخص کو جس کی بابت اختیارات کو امال کل کیا جا ئے گا پہلے ایک معقول سماعت کا موقع (۱)

 تحت کو ئی بھی اختیار امال کل نہیں کرگا :

ہو کہ لائسنس یافتہ شخص کے صارف کو انتہائی مالیاتی نقصان کا باعث بن سکتا ہے یا سرمایہ کاروں یا عوام الناس کے مگر شرط یہ ہے کہ جہاں کمیشن کو اطمینان 

شخص کو سماعت کا مفاف کے لئے نقصان فہ ہے تو، کمیشن، وجوہات کو تحریراً قلمبند کرنے کےبعد، فوراً اس کے رکن کو معطل کرے گا جب تک کہ لائسنس یافتہ 

 کے اندر حتمی فیصلہ کیا جائے گا۔  اہم نہ کیا جائے اور تیس فنوںموقع فر

 کمیشن وہ طرقہ  مقرر کرے گا جس میں لائسنس یافتہ شخص کو سماعت کا موقع فیا جا ئے گا ۔ (۲)

امال کل کیاہو، ایسا کرنے کے کے تحت کوئی بھی اختیارامال کل کرنے کا فیصلہ کرتا ہے، تو وہ جن کی بابت اختیار  ۱۲۸یا  ۱۲۷جہاں کمیشن فعہ (۳)

 اس کے فیصلے سے تحریری نوٹس کے ذریعے لائسنس یافتہ شخص کو آگاہ کرے گا اور نوٹس حسبِ ذیل پر مشتمل ہو گا ۔۔۔

 )الف( وجوہات کی ایک تفصیل جس کے لئے فیصلہ وضع کیا گیا ہے؛

 )ب( وہ وقت جس سے یہ فیصلہ  نثر ہو گا ؛

 ہے کہ کسی بھی منسوخی یا معطلی کی مدت اور شرا ئط فیصلے کے تحت لا گو کئے جائیں گے؛)ج( جہاں تک کہ قابل اطلاق 



 )ف( جہاں تک کہ قابل اطلاق ہے شرا ئط جن میں کسی لائسنس یافتہ شخص کی فیصلے کے تحت سر زنش کی جا ئے؛

فیصلے کے ناذ  ہونے کے بعد   اور مدت کے تحت)ہ( جہاں تک کہ قابل اطلاق ہے کسی بھی مالی تعزیر کی رقم لا گو کی جا یگی  اس فیصلے

 بطور مدت صراحت کیا جا رہا ہے جس کے اندر یہ افاکئےجانے کے لئے فرکار ہو۔

 حصّہ پندرہ

 متفرقات

ختیارات یا :۔ اس ایکٹ کے ذریعے یا اس کے تحت ل دے  شدہ قواعد و ضوابد کے تحت صراحت کئے گئے ، یا سونپے گئے کارہائے منصبی ، ااستثناء ۔۱۵۵

اور ملازمین کے فرائض کی افایگی  یا اختیارات کے امال کل کے فوران کسی کام کی انجام فہی یا اس سے اجتناب کے لئے کمیشن، کمشنرز ، کمیشن کے افسران 

ثابت ہوجائے کہ فعل کی انجام فہی یا اس سے اجتناب خلاف کوئی مقدمہ ، استغاثہ ، کوئی قانونی کارروائی یا ہر جانہ کی کوئی کارروائی نہیں کی جائے گی تاوقتیکہ یہ 

 بری نیت کے ساتھ کیا گیا ۔ 

 کمیشن نہیں کرے گا ۔۔ (۱)   ۔  لائسنس کے حقوق فرخواست گزاروں اور حاملین  ۔۱۵۶

 )الف( کسی بھی سر گرمی کی بابت کوئی بھی لا ئسنس کے اجرا ء کی فرخواست کومسترف نہیں کرگا  ؛یا

 تحت جاری کیا گیا کوئی لا ئسنس معطل نہیں کرگا ،فرخواست گزار یا حامل لائسنس کو، جیسی بھی صورت ہو پہلے )ب( اس ایکٹ کے

 سماعت کاایک موقع فئیے بغیر ۔

 کمیشن اگر کوئی فرخواست نظوررکرتا ہے توفرخواست گزار کو اس کی تحریری اطلاع فراہم کرے گا ۔ (۲)

 منسوخ کرتا ہے تو حامل لائسنس کو اس کی معطلی یا تنسیخ کی تحریری اطلاع فراہم کرے گا اور اس :۔ کمیشن اگر کوئی لائسنس معطل یا (۳)

 )الف( تارخ  کی جس سے معطلی یا تنسیخ  نثر ہوگی ؛ اور 

 )ب( معطلی کے فورانیے یا اس وقوعہ سے جس کے ہوجانے پر یہ معطلی ختم ہوجائے گی ۔

 کو صفائی کا موقع فیا جائے گا وہ بھی مقرر کر فیا جائے گا ۔جس طرقہ  کار کے مطابق اس شخص  (۴)

 گئے قواعد و ضوابط کی خلاف ورزی میں کیا گیا کوئی بھی معاہدہ قابل  (۱)    ۔ ںیاسول ذمہ فار  ۔۱۵۷

ے

اس ایکٹ کی شقوں یا اس کے تحت ل دے  فی 

تے ہوئے ان حقائق کے علم کے باوجوف جن کی وجہ سے معاہدہ کی ل دے  یا کارکرفگی  نہ ہویقتنسیخ ہوگا ایسی شقوں کی خلاف ورزی کرنے والے معاہدہ میں فر



میں فریق نہ تھا ایسی کوئی خلاف ورزی تھی معاہدہ کے تحت کوئی حقوق حاصل کرلیتا ہے کی بابت قابل تنسیخ ہوگا اور کوئی ایسا شخص جو خوف اس خلاف ورزی 

 ہدہ کے تکمیل شدہ حصے کی تنسیخ کے لئے یا اگر تنسیخ ممکن نہ ہو تو ہر جانے کی وصولی کے لئے قانونی فعویٰ کر سکتا ہے ۔معاہدہ کی وجہ سے متاثر ہوتا ہے تو اس معا

است ، کوئی شخص جو کمیشن یا سکیورٹیز ایکسچینج کے پاس اس ایکٹ یا اس کے تحت ل دے  شدہ قواعد و ضوابط کی پیروی میں جمع کرائی گئی کسی فرخو (۲)

ایسا شخص ہر جانے  یا فستاویز میں وقت و حالات کے تناظر میں ایسا بیان فینے کی وجہ بنتا ہے جو کسی مافی حقیقت کے حوالے سے غیر حقیقی یا مرااہ کن تھا رپورٹ

ن کا سامنا کرنا پڑا قطع نظر اس بات کی افایگی  کا پابند ہوگا جس کے بیان پر انحصار کرتے ہوئے سکیورٹیز کی خرید و فروخت کی اور انحصار کی وجہ سے اسے نقصا

ثابت کرتا ہے کہ اس نے  کے کہ فونوں کے مابین کوئی معاہدہ جاتی تعلق تھایا نہیں تاوقتیکہ جس شخص نے فرخواست ، رپورٹ یا فستاویز بنائی یا بنانے کی وجہ بنا

 بناء پر وہ یقین کرتا کہ بیان غیر حقیقی یا مرااہ کن ہے ۔  کیجس تھی  نہ اچھی نیت کے ساتھ کام کیا اور اس کو کوئی علم یا مناسب بنیاف

ہر جانے  کو اگر کوئی شخص گیارہویں حصہ )مارکیٹ کا ناجائز امال کل ( کی شقوں کی خلاف ورزی کسی عمل یا لین فین میں حصہ لیتا ہے تووہ شخص (۳)

ئے سکیورٹیز کی خرید یا فروخت کی اور اس انحصار کی وجہ سے اسے نقصان کا سامنا کرنا پڑا، کی افایگی  کا پابند ہوگا جس نے اس عمل یا لین فین پر انحصار کرتے ہو

س نے اچھی نیت کے قطع نظر اس بات کے کہ فونوں کے مابین کوئی معاہدہ جاتی تعلق تھا یا نہیں تاوقتیکہ ایسی خلاف ورزی کرنے والا شخص ثابت کرتا ہے کہ ا

 تھی کہ کہیں کوئی فھوکہ ، جھوٹ یا غفلت کا ارتکاب ہورہا ہے۔نہ   یقین کرنے کے لئے کوئی معلومات یا مناسب بنیاف ساتھ کام کیا اور اس کے پاس یہ

جس  کوئی شخص جو بلاواسطہ یا بلواسطہ اس فعہ کے تحت کسی ذمہ فار شخص کے معاملات پر کنٹرول رکھتا ہے اتنا ہی ذمہ فار ہوگا جتنا وہ شخص (۴)

 ول کئے جارہے ہیں بجزا س کے کہ اس نے اچھی نیت کے ساتھ کام سرانجام فیا او راس نے بلاواسطہ یا بلواسطہ کسی فعل یا افعال کی ترغیبکے معاملات کنٹر

 نہیں فی جن کی وجہ سے وہ عمل واقعہ ہوا۔

ہدہ کے مقدمات میں کسی بھی شخص سے اس فعہ کے تحت عائد ذمہ فاری مشترکہ ہو گی اور بہت سے یا ہر فرف جس پر ذمہ فاری عائد ہو معا (۵)

بازی سے غلط نمائندگی کا حصہ وصول کرے گا سے  اگر اصل مقدمہ میں شامل کر لیا جاتا تو انی ہی رقم کی افایگی  کا ذمہ فار قرار پاتا ہے بجز اس کے کہ مدعی طو فغا

 مرتکب تھا اور مدعا علیہ مرتکب نہ تھا ۔

ب ہوا کے تین سال کے بعد اس فعہ میں مہیا کی گئی کسی فاف رسی یا حق کے حصول کا کوئی مقدمہ نہیں کیا جا اس تارخ  جس پر اس فعل کا ارتکا (۶)

 سکے گا ۔

 اس ایکٹ میں فراہم کئے گئے حقوق اور فاف رسی کسی فوسرے ی  الوقت ناذ اعمل  قانون میں میسر حقوق و فافرسی کے علاوہ ہیں ۔ (۷)

ں کمیشن کو اس ایکٹ کی اغراض کے لئے یہ قائم کرنے یا اطمینان کرنے کے لئے ضروری ہو علاوہ فوجداری کارروائیوں سے ۔ جہا رثبوت کا معیا  ۔۱۵۸

 متعلقہ احکامات کے ، کہ ایک لائسنس یافتہ شخص نے خلاف ورزی کی ہے ،۔۔۔

 کی؛ )الف( اس ایکٹ کی کسی بھی شرط یا اس ایکٹ کے تحت بنایا گیا کوئی بھی قاعدہ یا ضابطہ



 )ب( اس ایکٹ کی کسی بھی شرط کے تحت یا پیروی میں فیا گیا یا بنایا گیا کوئی بھی نوٹس یا اقتضاء کی۔

 )ج( اس ایکٹ کے تحت طاء ء کرفہ لائسنس کی کوئی بھی شرائط و ضوابط ؛ یا 

 )ف( اس ایکٹ کی کسی بھی شرط کے تحت یا پیروی میں لاگو کی گئی کوئی شرط،

، )ب( ،)ج( یا )ف( میں تذککرہ امر کی بابت تصفیہ کرنے یا اطمینان حاصل کرنے کے لئے کای  ہو گا ، جیسی بھی صورت ہو،  کمیشن کو شق )الف(

 ثبوت کے معیار پر جو ایک عدالت میں فوجداری کارروائیوں میں قابل اطلاق ہوں ۔

 کی تجارت( کے تحت جرم کا مرتکب ہو تو سزاوار ہو گا۔ اندر کے  ی) ۱۲۸کوئی بھی شخص جو فعہ  (۱)    ۔ یرجرائم اور تعز ۔ ۱۵۹

حاصل کرفہ منافع یا نقصان  )الف( انفرافی شخص ہونے کی صورت میں تین سال تک قید کی سزا یا بیس کروڑ روپے یا اس شخص کے

 جرمانے کا ؛ اور جس سے بچا گیا یا جو نقصان کسی فوسرے شخص کو ہوا کے تین گنا فونوں میں سے جو رقم بھی زیافہ ہو تک

سے بچا گیا یا جو نقصان کسی  )ب( کمپنی ہونے کی صورت میں تیس کروڑ روپے یا اس شخص کے حاصل کرفہ منافع یا نقصان جس

 فوسرے شخص کو ہوا کے تین گنا فونوں میں سے جو رقم بھی زیافہ ہو تک جرمانہ کا ؛

تحت جرم کا ارتکاب کرتا ہے تووہ   گیارہ ) مارکیٹ کے فیگر ناجائز امال کل ( ،کےحصہ ۱۳۶اور  ۱۳۵،  ۱۳۴،  ۱۳۳،  ۱۳۲کوئی شخص جو ففعات  (۲)

 سزا کا مستوجب ہو گا۔

 )الف( انفرافی شخص ہونے کی صورت میں تین سال تک قید کی سزا یا بیس کروڑ روپے تک جرمانہ پھرفونوں کا ؛ اور 

 )ب( کمپنی ہونے کی صورت میں تیس کروڑ روپے تک جرمانہ ۔

کی خلاف ورزی ) لائسنس یا کسی اجازت کے بغیرکام کرنا ( کرتا ہے تو کمیشن کو ( ۱کی ذیلی فعہ ) ۶۴اور فعہ  ۲۲اور فعہ  ۳کوئی شخص جو فعہ  (۳)

 جرمانہ کی مد میں افایگی  کا سزاوار ہو گا ۔

 )الف( انفرافی شخص ہونے کی صورت میں فس کروڑ روپے تک کی رقم ؛

 صورت میں بیس کروڑ روپے تک کی رقم ؛ اور )ب( کمپنی ہونے کی 

 )ج( جرم کے مسلسل ارتکاب کی صورت میں مزید فو لاکھ روپے ی  یوم یا اس کا کوئی حصہ جب تک ارتکاب جرم جاری رہتا ہے ۔



ل تک قید یا فس کروڑ کے تحت ) ناقص تعاری  کتابچہ کے لئے فوجداری سزائیں (جرم کا ارتکاب کرتا ہے تو تین سا ۹۲کوئی شخص جو فعہ  (۴)

تعاری  کتابچہ کے اجراء کے وقت اس کے پاس یہ یقین کرنے  روپے تک جرمانہ یا فونوں کا سزاوار ہو گا تاوقتیکہ وہ یہ ثابت کرتا ہے کہ بیان بے وقعت تھا یا اس

 کے لئے کای  بنیاف تھی اور اس نے یقین کیا کہ بیان سچائی پر مبنی ہے ۔

 کے کوئی بھی شخص جو ،۔۔۔( ۴اور )( ۳، )( ۲، )( ۱) باوصف ذیلی ففعات (۵)

خلاف وزری کرتا ہے یا تعمیل میں ناکام  )الف( اس ایکٹ کے کسی بھی حکم یا اس ایکٹ کے تحت بنائے گئے کسی بھی قاعدہ یا ضابطے کی

 ہو تا ہے؛

ایکٹ کے تحت بنائے گئے کوئی قاعدہ یا  )ب( اس ایکٹ کی اغراض یا اس ایکٹ کے احکامات کے تحت لاگو کرفہ کوئی اقتضاء یا اس

فراہم کرتا ہے جس کے مندرجات اس کے علم میں غلط، نا فرست یا  ضابطہ کی اغراض کے لیے کوئی بھی گوشوارہ ، فستاویزات یا بیان

 مرااہ کن ہوں؛ اور

س کے فرائض کی انجام فہی میں، )ج( کمیشن بشمول کمیشن کے کسی ملازم یا از ز کرفہ شخص یا تفتیش کار کے اس ایکٹ کے تحت ا

رکاوٹ ڈالتا ہے، خلاف ورزی کرتا ہے یا اس کے کسی حکم یا ہدایت کی تعمیل نہیں کرتا تو وہ جرمانے کے ذریعے افا کرنے کا مستوجب 

 ہوگا۔۔۔

ل( فرف واحد کی صورت میں، ایسی رقم جوفس کروڑ روپے تک ہو گی؛اور
ّ
 )او

  جوبیس کروڑ روپے تک ہو گی ۔اور)فوم( کمپنی کی صورت میں ، ایسی رقم

نتائج کی پرواہ کئے بغیر نظرانداز کرتا ہے تو  کے تحت جرم فریب ، فھوکہ فہی پر مشتمل ہو یا انضباطی ضرورت کو فانستہ یا( ۵اگرذیلی فعہ ) (۶)

 جرمانہ کے افا کرنے کا مستوجب ہو گا،۔۔۔

ل( کسی فرف واحد کی صورت میں ،ایسی رقم جوفس کرو
ّ
 ڑ رو پے تک ہو ؛)او

 )فوم( کمپنی کی صورت میں ، مذکورہ رقم جوبیس کروڑروپے تک ہو گی۔

کے تحت جرم فریب ، فھوکہ فہی پر مشتمل ہو یا انضباطی ضرورت کو فانستہ یا نتائج کی پروہ کئے بغیر نظر انداز کرتا ہے ( ۵جہاں ذیلی فعہ ) (۷)

 یا فیگر اشخاص کے لیے معتدیہ نقصانات کا بڑا خطرہ دا ا کرتا ہو یا جرم کے مرتکب شخص کے لیے بڑے مالی اور مذکورہ جرم معتدبہ نقصانات کا نتیجہ بنا ہو

 اقئدے کا سبب بنا ہو تو وہ بذریعہ تعزیر ا فا کرنے کا مستوجب ہو گا،۔۔۔



جن سے بچا گیا کے فو  ن)الف( فرف واحد کی صورت میں، ایسی رقم جوفس کروڑ روپے تک یا اس شخص کے حاصل کرفہ منافع یا نقصا

 گنا تک فونوں میں سے جو رقم زیافہ ہو ؛اور

)ب( کمپنی کی صورت میں ،ایسی رقم جو بیس کروڑ یا اس شخص کے حاصل کرفہ منافع یا نقصان جس سے بچاگیا کے فو گنا تک فونوں 

 میں سے جو رقم زیافہ ہو ۔

کے باوصف ، کمیشن اضای  جرمانہ بھی لاگو کر سکے گا،جو فرف واحد یا کمپنی کے ( ۷) اور( ۶، )( ۵، )( ۴، )( ۳، )( ۲، )(۱ذیلی ففعات ) (۸)

قاعدے یا ضابطے یا کمیشن  نقصان کا سبب بننے والی رقم سے زیافہ نہ ہو گا اگر کمپنی یا فرف واحد اس ایکٹ کے کسی بھی حکم یا اس ایکٹ کے تحت بنائے گئے کسی بھی

 گئی ہدایت کی تعمیل میں ناکام ہو تا ہے اور یہ عدم تعمیل کسی بھی فوسرے شخص کو نقصان پہنچانے کا سبب بنتی ہے۔ کی جانب سے اس ایکٹ کے تحت فی

۔ جہاں جرمانہ کسی بھی جرم کی خلاف ورزی یا اس ایکٹ کے کسی بھی احکامات اس ایکٹ کے تحت بنائے گئے قواعد یا جرمانہ لاگو کرے گا کمیشن  ۔۱۶۰

  کے لیے فراہم کیا گیا ہو تو مذکورہ جرمانہ کمیشن فریق کو سماعت کا معقول موقع فراہم کرنے کے بعد لاگو کرے گا۔ضوابط کی عدم تکمیل

کمیشن کی جانب سے فئیے گئے حتمی فیصلے سے متاثر ہونے والا کوئی بھی شخص مذکورہ فیصلے کے خلاف عدالت میں اس تارخ  سے جس پر  (۱۔ ) اپیل  ۔۱۶۱

 ع اس شخص کو فی گئی ہو سے تیس فنوں کے اندر اپیل کر سکے گا۔فیصلے کی اطلا

کے تحت اس کو کی گئی اپیل پر، کمیشن کا فیصلہ نظورر ، منسوخ یا تبدیل کر سکے گی یا ایسا فیگر حکم وضع کر سکے گی یساککہ ( ۱عدالت، ذیلی فعہ ) (۲)

 انصاف کے حق میں فرکار ہو ۔

 بینچ کا ‘‘ کمیشن کے حتمی فیصلے ’’ کے لئے،  کی اغراض( ۱تشریح:۔ ذیلی فعہ )

ٹ

 ب لت
ب
 ۴۲ء ) نمبر ۱۹۹۷اینڈ ایکسچینج کمیشن پاکستان ایکٹ ،  سکیورٹیز  سے کمیشن کی ا

 کے تحت کوئی فیصلہ مراف ہے ۔ ۳۳ء( کی فعہ ۱۹۹۷بابت 

 پر کمیشن کو باضابطہ نوٹس فے گی کہ کمیشن عدالت، اپیل کے فاخلے کے مرحلے میں یا اس کے بعد کسی بھی وقت متاثرہ فرفکی فرخواست (۳)

 استدلالی حکم کے ذریعے فیصلہ کرے آیا اپیل کو مقدمے کے حالات اور حقائق پر بھروسہ کر کے جزوار یا پوری فاخل کی جاسکتی ہے:

 جائے گا ،تاوقتیکہ کمیشن کو سماعت کا موقع نہ فیا گیا ہو۔ مگر شرط یہ ہے کہ اپیل کا فاخلہ بطور التواء بنفسہ ناذ  نہیں ہو گا اور نہ ہی اس پر کوئی التواء فیا

 پر ی  الوقت ناذ  اعمل  کسی قانون کے باوصف ، اپیل کی سماعت یوم بہ یوم جاری رکھے گی، تاوقتیکہ فریقین کی جانب سے مشترکہ یا انفرافی  (۴)

، عدالت سماعت کو زیافہ سے زیافہ فو تاریخوں تک ملتوی کر سکے گی اور مذکورہ التواء کسی پر معقول سبب ظاہرنہیں کیا گیا ہو جو کہ فریقین کے اختیار سے باہر ہو

 بھی ایک وقت میں پندرہ ایام سے زیافہ یا مجموعی طو  پر پر تیس ایام سے زائد نہیں ہو گا۔



 ہے تو عدالت کارروائی کا آغاز کرے گی اور جہاں تیسری سماعت پر کوئی بھی فریق عدالت کےُ روبروُ پیش ہو کر فلائل فینے میں ناکام ہو تا (۵)

 اپیل کا اہلیت کی بنیاف پر فیصلہ کرے گی اور یہ سمجھا جائے گا کہ مذکورہ فریق اپنے فلائل فینے کے حقوق سے فستبرفار ہو چکاہے۔

ے یا ضابطے کے تحت اپنے اختیارات کو کمیشن کی جانب سے اس ایکٹ یا اس ایکٹ کے تحت وضع کرفہ کسی بھی قاعد (۱۔ ) وصولی جرمانوں کی ۔ ۱۶۲

جہاں مذکورہ حکم سے  امال کل کرتے ہوئے عائد کرفہ کوئی جرمانہ کمیشن کو قابل افا ہو گا اور کمیشن کے ذریعے جرمانہ بطورڈگری افایگی  زر وصول کی جائے گی

 متاثر ہونے والے شخص نے۔۔۔۔۔۔

خوف بخوف کارروائی   اور عدالت نے کمیشن کے حتمی حکم کو برقرار رکھا ہو اور یہاپیل کے تحت فاخل کی ہو ۱۶۱)الف( اس ایکٹ کی فعہ 

 اجراء ڈگری میں تبدیل ہو گا اور اپیل گزار کو کوئی نیا نوٹس جاری کرنے کی ضرورت نہیں ہو گی؛یا

کے تحت کمیشن کی مراعہ بینچ کو  ۳۳ء( کی فعہ ۱۹۹۷بابت  ۴۲ء )ایکٹ نمبر۱۹۹۷اینڈ ایکسچینج کمیشن پاکستان ایکٹ،  سکیورٹیز  )ب( 

  فینے کے بعد یساک کہ

ن
ٹ

 عدالت اپیل فاخل نہ کی ہو اور عدالت نے کمیشن کی فرخواست پر کارروائی اجراء ڈگری کی توثیق کی ہو اور فریقین کو نوٹ

 مناسب سمجھے تبدیلی یا آغاز کی اجازت فی ہو۔

ء( میں جرمانوں ۱۹۰۸بابت  ۵ء )ایکٹ نمبر ۱۹۰۸ل کرے گی یساک کہ مجموعہ ضابطہ فیوانی، عدالت، انتظامی عدالت، کے تمام اختیارات امال ک (۲)

 کی وصولی کے لیے فراہم کیا گیا ہے:

ء( کے کسی بھی ضابطے کی ۱۹۰۸بابت  ۵ء )ایکٹ نمبر ۱۹۰۸مگر شرط یہ ہے کہ عدالت ، وجوہات کو قلمبند کرتے ہوئے ، مجموعہ ضابطہ فیوانی ،

 کر سکے گی اور ایسے طرقہ  کار پر عمل کریگی یساک کہ یہ مقدمے کے حالات میں فوری تصفیہ کے لیے موزوں سمجھے۔ پابندی سے بری

بینک انتظامی عدالت اس شخص یا کمپنی جس کے اوُپر اس ایکٹ کے تحت جرمانہ لاگو کیا گیا ہے اس کی غیر منقولہ املاک یا منقولہ املاک بشمول  (۳)

قانونی  سکے گی، اور مذکورہ املاک کو منتقل کرنے یع  کرنے، بار ڈانے  یا گروی میں رکھنے کے لیے کوئی بھی لین فین یا کوشش کا لعدم ، غیر کے کھاتوں کو قرق کر

 اور بغیر کسی قانونی اختیار کے ہو گی۔

 بھی پکارا جائے، بینکوں اور فیگر متعلقہ افراف عدالت تمام سرکاری شعبے ، حکام ،جماعتیں ، نجی افراف ، ہاؤسنگ سوسائٹیاں یا اسکیمیں جس نام سے (۴)

 کے حکم پر مدیون ڈگری کی منقولہ اور غیر منقولہ املاک کی تفصیلات کے لیے کمیشن کی معاونت کے پابند ہوں گے۔ 

کے باوصف، کوئی بھی عدالت اس ایکٹ  ء( میں شامل کسی امر۱۸۹۸بابت  ۵ء) ایکٹ نمبر ۱۸۹۸۔ مجموعہ ضابطہ فوجداری،  سماعت رجرائم کا اختیا  ۔۱۶۳

ہ از ز افسر کی کے تحت قید یا جرمانے یا ف ونوں کے ساتھ کسی لائق تعزیر جرم کی سماعت نہیں کرے گی ماسوائے کمیشن کی طرف سے اس معاملے میں مقرر کرف

کمشنر کے فستخط ہوں اور سیشن عدالت سے افنیٰ کوئی عدالت جانب سے جرم کا سبب بننے والے حقائق کے بیان پر مبنی اسی تحریری شکایات کے جس پر کسی 

 ایسے جرم کی سماعت نہیں کرے گی۔



ء( میں شامل کسی امر کے ۱۸۹۸بابت  ۵ء ) ایکٹ نمبر ۱۸۹۸مجموعہ ضابطہ فوجداری ، (۱)   ۔  کارروائی قانونی پر جرائم سے جانب کی کمیشن  ۔ ۱۶۴

نونی کارروائیاں، اس ایکٹ کے تحت کسی بھی شخص کے خلاف وضع کر فہ قواعد یا ضوابط کا انصرام کمیشن کی جانب باوصف ، اس ایکٹ کے تحت جرائم کی تمام قا

 سے تقرر کرفہ سرکاری وکیل کے ذریعے کیا جائے گا۔

ناکامی کی صورت  شکایت کی وصولی پر عدالت ملزم کی پہلی پیشی کے لیے سمن جاری کرے گی اور ملزم کے عدالت کے روبرو پیش ہونے میں (۲)

 میں عدالت گرفتاری کے وارنٹ جاری کرے گی۔

میں کمیشن کے از ز تفتیشی افسر کی جانب سے جرم کا سبب بننے والے حقائق کے بیان پر ‘‘ شکایت’’تشریح:۔ اس فعہ کی اغراض کے لیے اصطلاح 

  ۔میں فیا گیا ہے ۱۳۹مبنی ایسی تحریری رپورٹیں بھی شامل ہیں جس کا حوالہ فعہ 

میں محولہ سرکاری وکیل کی موجوفگی میں شکایت فائر ( ۱مقدمہ کی کارروائی کے فوران سماعت کرنے والی عدالت کے روبرو ذیلی فعہ ) (۳)

 کرنے والے کمیشن کے از ز افسر کی ہر تارخ  سماعت پر ذاتی حاضری ضروری نہیں ۔

۔الف کے تحت فراہم کرفہ طرقہ  کار اختیار کر ے گی اور  ۲۲ء( کے باب ۱۸۹۸ بابت ۵ء )ایکٹ نمبر ۱۸۹۸عدالت مجموعہ ضابطہ فوجداری ، (۴)

وبرو تمام قانونی کارروائیوں کا تصفیہ کیا جائے گا اور فیصلے کا جتنی جلد ممکن ہو سکے اعلان کیا جائے گا
ُ
 ۔اس ایکٹ کے تحت عدالت کے ر

 قلمبند کرنے کے یا ایک وقت میں چوفہ ایام سے زیافہ کے لیے ملتوی نہیں کی میں محولہ امور کی سماعت ماسوائے معقول سبب( ۱ذیلی فعہ ) (۵)

 جائے گی اور عدالت ایسی لاگت لاگو کرے گی یساک کہ وہ مناسب سمجھے۔

کرسکے گی ء( کے کسی بھی طرقہ  کار کو مستثنیٰ ۱۸۹۸بابت ۵ء )ایکٹ نمبر ۱۸۹۸عدالت، وجوہات قلمبند کرتے ہوئے مجموعہ ضابطہ فوجداری ، (۶)

 اور ایسے طرقہ  کار پر عمل کرے گی یساک کہ یہ مقدمے کے حالات میں شکایت کے فوری تصفیہ کے لیے موزوں سمجھے۔

۔ کمیشن، اس ایکٹ کے تحت جاری کئے گئے اعلامیوں کا رجسٹر برقرار رکھے گا اور اس کا رجسٹر ںکئے گئے اعلامیو یجانب سے جار کی کمیشن  ۔۱۶۵

 الناس کے لئے فستیابی کو کمیشن کی ویب سائٹ پر یقینی بنائے گا۔رجسٹر کی عوام 

جہاں اس ایکٹ کے تحت ، اس ایکٹ کے وضع کرفہ کسی قاعدہ یا کسی  (۱) ۔  ہوغیر ، یفار ذمہ زکییکٹر ڈائر ، پر جرائم سے جانب کی تکمپنیا ۔ ۱۶۶

گیا ہو یہ ثابت ہو جائے کہ اس کا ارتکاب کمپنی کے کسی افسر کی رضامندی کے ساتھ یا ضابط کے تحت کسی بھی جرم کا کسی بھی کمپنی کی جانب سے ارتکاب کیا 

کے خلاف کی گئی  چشم پوشی سے یا اس کی جانب سے کوئی غفلت برتنے سے قابل منسوب ہے ، تو وہ افسر نیز کمپنی ا س جرم کی قصوروار ہو گی اور بالترتیب اس

 گی ۔ کارروائی اور فی گئی سزا کی مستوجب ہو

کا اطلاق کسی رکن کے افعال ( ۱جب کسی کمپنی کے امور کا انتظام کسی اور شخص کے احکامات پر کیا جا رہا ہو جو پیشہ ور مشیر نہیں ہے تو ذیلی فعہ ) (۲)

 اور عدم تعمیل اس کے انتظامی کارہائے منصبی کی نسبت ایسا ہو گا یساککہ وہ شخص کمپنی کا ڈائریکٹر ہو ۔



سے ڈائریکٹر ، انتظامی کمیٹی کا رکن ، چیف ایگزیکٹو ، منیجر ، سیکرٹری یا کوئی بھی شخص مراف ہے جو کسی بھی مذکورہ حیثیت ‘‘ افسر ’’  میں اس فعہ (۳)

 میں کام انجام فے رہا ہو ۔

ئندہ ، کارندہ ، ملازم یا فیگر شخص کا ۔ اس ایکٹ کے اغراض کے لئے ، کسی نما یفار ذمہ کی شخص فتہیا لائسنس پر افعال ،کے ہنمائندگان وغیر ۔۱۶۷

لائسنس یافتہ شخص کا  کوئی فعل ، فروگزاشت یا ناکامی جو اپنے ہدہہ یا ملازت، کی وسعت کے اندر لائسنس یافتہ شخص کے لئے یااس کی جانب سے کام کر رہا ہو تو

 یا فیگر شخص ، کا فعل ، فروگزاشت یا ناکامی ۔ فعل فروگزاشت یا ناکامی متصور ہو گی اسی طرح جیسے نمائندہ ، کارندہ ، ملازم

ایکویٹی سکیورٹیز ، سکرپ ، سند مقروضیت  ساتھ کوئی شخص جو بغیر فھوکہ فہی کے اور قانونی منشاء کے (۱۔ )رٹیزسکیو شدہ حاصل سے نیت اچھی ۔ ۱۶۸

(debenture( سند مقروضیت حصص ، )debenture stock یا بانڈ کا مالک بنتا ہے اور سے) علم نہیں ہے کہ جس شخص سے اس نے ملکیت حاصل کی اس 

گا اور سابقہ شخص کی اپنی ملکیت ناقص تھی ایسا شخص ان سرٹیفکیٹس اور ان سے جڑے حقوق کا سابقہ فریقین کے نقص ملکیت سے مبرا اور بلا نقص مالک ہو 

 فریقین کے لئے میسر فاقع سے بھی مبرا ہو گا۔

ویزات ، طرقہ  ہائے کار اور مطلوبہ ضمانتیں برائے منتقلی جائیداف بطور ضمانت اور فریقین کے حقوق و ذمہ فاریوں پر اس سکیورٹیز ایکسچینج فستا (۲)

پانے والے کے مرتب ہونے والے اثرات کے لئے ضابطے بنائے گی اور ایسے ضوابط اگر کمیشن کی طرف سے نظورر کر لئے جائیں تو اس ایکسچینج میں تکمیل 

کے  سکیورٹیز    لازمی اور قابل نفاذ قیوف و شرائط کا تعین کرے گے ، فریقین معاہدہ کے حقوق و ذمہ فاریوں پر ان ضوابط کی عملداری ہو گی اور فہرستیمعاہدے کی

ء ) ۱۸۷۲ قیں  قانون معاہدہ ، جاری کنندہ کی کتب میں حصص کی منتقلی سے متعلقہ حقوق و ذمہ فاریوں پر ان کی عملداری ہو گی باوجوف یہ کہ ان کے منای  کوئی

ء( ، کمپنیات ۱۸۸۲بابت  ۴ء ) نمبر ۱۸۸۲ء ( ایکٹ برائے انتقال جائیداف ، ۱۸۸۱بابت  ۲۶فستاویزات قابل یع  و شریٰ، ) نمبر ء( ، قانون۱۸۷۲بابت  ۹نمبر 

 ہیں ۔ ء( یا کسی فوسرے رائج الوقت قانون میں موجوف۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء ) نمبر ۱۹۸۴آرڈیننس آرڈیننس ،

اس ایکٹ کے تحت کسی اور شق میں تفویض اختیارات کے ساتھ ساتھ کمیشن اس ایکٹ کے مقاصد  (۱۔ ) راختیا کا کرنے وضع ضوابط کا کمیشن ۔ ۱۶۹

 اور شقوں کو لاگو کرنے اور اس ایکٹ کی مناسب عمل فاری کے لئے ضوابط ل دے  فے گا۔

  بغیر ، کمیشن اس کے لئے یا اس سے متعلق ضوابط وضع کر سکے گا ۔۔۔ کی موممیت پر اثر انداز ہوئے( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

و ں 
س

ن

ست

ے

ت

و ں کی بابت فرخواستوں ، لا
س

ن

ست

ے

ت

 اور ضمنی معاملات سے متعلق ؛کے اجراء )الف( لا

 )ب( حصہ پنجم کے تحت لائسنس حاصل کرنے والے فرخواست گزاروں کی اہلیت ، تجربہ اور تربیت کےمعیارات کی بابت؛

 پر انصرام کار وبار کے لیے شرائط؛ سکیورٹیز  ار )ج( باز

ت طہ 

ن

ص

ن

مت
 سے متعلق مقتضیات اصلکی  سرگرمی یا فیگر سرگرمی   سکیورٹیز  )ف( اس ایکٹ کے تحت لائسنس یافتہ یا از ز کرفہ کسی بھی 

ب ا ت میں تبدیل کر

ن

قص

 

مت
 سب سمجھے ؛یساککہ کمیشن مناکے ساتھ  اختیار نےکے  کمیشن کے حکم کے ذریعے مذکورہ اصل 



 کی مالیاتی ذمہ فاری چاہے بذریعہ کم از کم سرمایہ یا تناسب مابین مجموعی طو سرمایہ یاجملہ قرضداری یاپھر فونوں ؛ سکیورٹیز  )ہ( فلال 

 کی مختلف فرجوں میں تقسیم اور ان سے جڑی شرائط؛ سکیورٹیز  )و( فلال 

 نے  سکیورٹیز  کے تابع فلا ل  کا فرجہ یا فرجے اورقیوفو شرائط جن رٹیز سکیو کی جانب سے تجارت کی جانے والی  سکیورٹیز  )ز( فلال 

 کی تجارت کرنی ہے ؛ سکیورٹیز 

 ایکسچینج کی جانب سے مرکزی فنڈ تحفظ و تلای  برائے خریداران کی لازمی فراہمی ؛ سکیورٹیز  )ح( 

 )ط( قلیل فروخت ؛

 ت ؛)ی( حصہ نہم کے تحت قبضہ میں لینے سے متعلقہ معاملا

 )ک( بہترین کاوش اور ہدہ ذمہ نویسی کے مدراج ؛

 )ل( بھاؤ اور تجارتی رپورٹنگ کے نظام کی رجسٹریشن ، عمل کاری اور ضوابط ؛

ت طہ اشخاص ، اس کے ملازمین اور گاہکوں کے مابین مراعات میں تفاوت اور مفافات کا ٹکراؤ ؛

ن

ص

ن

مت
 )م( 

 حل؛کی شکایا ت کا طرقہ  کار اور  صارفین   )ن( 

 کے معاہدات اور خطرات کے افشاء کے بیانات ؛ صارفین  )س( معاہدہ کے اقرم اور مندرجات ، 

مواف یا اشتہارات یا معلوماتی  سرگرمیوں ، سکیورٹیز سرمایہ کاری یا تجارت سے متعلقہ تحریری ، مطبوعہ ، تصویری سکیورٹیز  )ع( باقاعدہ 

 ور اشاعت ؛کتابچہ کی شکل ، مواف ، تقسیم ، رپورٹنگ ا

               شاع  کرتے ہیں )ف( اشخاص جو فہرستی سکیورٹیز سے متعلقہ یا فہرستی سکیورٹیز کے جاری کنندگان سے متعلقہ تحقیق پیش یا

پیش کی تجویز یا سفارش کرتے ہوئے فیگر معلومات  اور اشخاص جو تقسیم کار چینلز یا عوام الناس کے لئے حکمت عملی برائے سرمایہ کاری 

 یا شاع  کرتے ہیں ؛

)ص( محاسبین کی رپورٹس جن کا اس ایکٹ کے تحت لائسنس یافتہ شخص کے سالانہ حسابات کی بنیاف پر جمع کروایا جاناضروری ہے میں 

 شامل معلومات ؛

  کی لاگت ؛)ق( اس ایکٹ کے تحت تقرر کئے گئے محاسب کا تقرر ، معاوضہ اور ذمہ فاریاں اور اس ایکٹ کے تحت کئےگئے محاسبی



 کی رجسٹریشن ، کارہائے منصبی اور طرقہ  ہائے کار ؛ صارفین   )ر( اہل افارہ جاتی 

 کے لئے مختص سکیورٹیز کی ثانوی مارکیٹ کا قیام اور ضوابط کار؛ صارفین  )ش( افارہ جاتی 

 )ت( لائسنس کی آویزگی اور نقول کا اجراء ؛

 پاس سالانہ اور فیگر باقاعدہ گوشواروں کی تیاری اور جمع کروایا جانا ؛)ث( لائسنس یافتہ شخص کی جانب سے کمیشن کے 

 )خ( شیلف رجسٹریشن کے تقاضے ی اور طرقہ  کار ؛

ت طہ شخص اور لائسنس یافتہ شخص کی انتظامیہ اور ڈائریکٹران کی طرف سے مفافات کے ٹکراؤ کا انکشاف؛

ن

ص

ن

مت
 )ز( 

ت طہ شخص اور لائسنس یافتہ شخص کی انتظامیہ

ن

ص

ن

مت
  اورڈائریکٹران کا تقرر اور طریق عمل؛)ض( 

ت طہ شخص اور لائسنس یافتہ شخص کی انتظامیہ اورڈائریکٹران کے لئے معیار برائےموزوں و مناسب؛

ن

ص

ن

مت
 )الف الف( 

 کی کے لئے یکساں مواقع ) ب ب ( مارکیٹ پر نظر رکھنے اور نگرانی کے اقدامات اور احتیاطی تدابیر ، سرمایہ کاروں اور عوام الناس

 فراہمی کو فرو  فینے کے لئے پیشگی اقدامات؛

 شخص یا لائسنس یافتہ شخص کی موممی یا خصوصی جانچ اور پڑتال اور تفتیش اور محاسبہ؛ منضبط)ج ج( 

رکیٹ تجارتی سرگرمیوں کی ممانعت اور ما )ف ف( سکیورٹیز مارکیٹ کا طرز عمل باقاعدہ بنانا ، فھوکہ فہی کی سرگرمیوں اور غیر منصفانہ

 کے ناجائز امال کل کو روکنا ؛

 )ہ ہ ( سکیورٹیزفلال ، مشیران سکیورٹیز اور تجزیہ کاروں کے لئے ضابطہ عمل ؛

 )و و( اندر کے  ی کی تجارت کا سرا  لگانے اور روکنے نیز مارکیٹ کے ناجائز امال کل کےہتھکنڈوں پر نظر رکھنا اور  نثر نگرانی ؛

احتیاطی تدابیر اور پالیسیاں اور فیگر  کے بارے میں حسب ضرورت صارفین  بارے میں  نثر علم ہونا اور  )ز ز ( اپنے خریدارو ں کے

 ذیلی معاملات برائے انسداف تطہیر زر ؛

ب ہ( یا مرکزی امانت خانہ کی جانب سے اہم
صف

 

لت

کا  سے کروانے  افعال کی باہر کے ذراع  )ح ح( سکیورٹیز ایکسچینج ، کلیئرنگ ہاؤس)فارا

  پر طرقہ  ؛



ب ہ( اور مرکزی امانت خانوں کے ساتھ
صف

 

لت

ت طہ اشخاص کے معائنہ اور  )ط ط( سکیورٹیز ایکسچینج ، کلیئرنگ ہاؤس)فارا

ن

ص

ن

مت
ہم آہنگی سے 

 کرنا بشمول اس مقصد کے لئے مخصوص افارے کا قیام؛ تفتیش کی انجام فہی کے لئے طرقہ  کار وضع

  کو صفائی کا موقع فراہم کرنے کا طرقہ  کار اورفستور عمل ؛)ی ی( فرخواست گزاروں اور حاملین لائسنس

)ک ک( اس ایکٹ کے تحت تمام چیزیں اور معاملات جنہیں مقرر کرنے کی اجازت اورضرورت ہے یا جو اس ایکٹ کے نفاذ کے 

 لئے ضروری اور مناسب حال ہیں ۔

ل دے  کے اختیارات اس ایکٹ کے کسی حکم یا کسی فیگر ایکٹ کے تحت کسی شک و شبہ سے بچنے کے لئے اس فعہ میں کمیشن کے ضوابط کی  (۳)

 ضوابط ل دے  فینے کے اضای  اختیارات ہیں نہ کہ کمی کا باعث۔

اس ایکٹ کے ل دے  فینے یا اس میں ترمیم کرنے سے پہلے کمیشن مسو فہ ضوابط سرکاری جریدے میں شاع  کرے گا اور اس مسوفہ ضوابط پر  (۴)

صل کرنے کی غرض سے کم از کم چوفہ فن کے لئے اپنی ویب سائٹ پر بھی چڑہ ئے گا اور ان ایام کا شمار اس کے ویب سائٹ پر چڑہ ئے جانے عوامی آراء حا

 کے فن سے کیا جائے گا۔

 جس کا اعلان اطلاع کمیشن کی طرف سے ل دے  فیا گیا ہر ضابطہ اور ترمیم سرکار ی جریدے میں شاع  کیا جائے گا اور اس فن سے  نثر ہو گا (۵)

 عام میں کیا جائے گا۔

کسی فوسری فعہ کے ذریعے طاء کرفہ  (۱)   ۔  رکرنے کا اختیا یجار تیاامانت فہندہ کو ہدا یگاہ اور مرکز تصفیہ ،یکسچینجا رٹیسکیو کا کمیشن ۔۱۷۰

ب ہ اور مرکزی امانت فہندہ کے مناسب انتظام و انصرام اختیارات کے علاوہ کمیشن مفاف عامہ میں یا سرمایہ کاروں کے تحفظ کے لئے یا سکیورٹیز
صف

 

لت

 ایکسچینج ،فارا

موممی یا کے لئے جہاں ضروری یا حسب حال خیال کرے تو ی  الوقت ناذ  اعمل  فیگر کسی قانون میں شامل کسی امر کے باوصف ، بذریعہ تحریری نوٹس ، 

 خصوصی نوعیت کی ہدایات جاری کر سکتا ہے ۔

کی موممیت پر اثر انداز ہوئے بغیر ، اس ذیلی فعہ کے تحت جاری کرفہ ہدایات محیط ہو سکتی ہیں بشمول لیکن صرف انہی تک ( ۱ )ذیلی فعہ (۲)

 محدوف نہیں ،۔۔۔

 )الف( زیافہ بہتر کارپوریٹ گورننس پالیسیاں؛

 ان کا مقررڈھہ ، ف؛)ب( غیر جانبداری یقینی بنانے اور مفافات کے ٹکراؤ سے بچنے کے لئے بورڈ آف ڈائریکٹر

 )ج( ڈائریکٹران کے لئے بالکل واح  تعلیمی قابلیت اور مناسب و موزوں کا معیار اہلیت ؛



 )ف( اعلیٰ انتظامی افسران کے لئے بالکل واح  تعلیمی قابلیت اور مناسب و موزوں کا معیار اہلیت ؛

  اقدامات؛)ہ( تخمینہ اور اندازہ خطرات برائے فرم اور اس میں کمی لانے کے لئے

 )و( تخمینہ اور اندازہ خطرات برائے قطعہ اور اس میں کمی لانے کے لئے اقدامات ؛ 

 )ز( فھوکہ فہی اور جعلسازی وغیرہ کے خطرات میں کمی؛

 )ح( اندرونی محاسبہ ، اندرونی کنٹرول اور تعمیل ؛

 ، آئی ٹی سکیورٹی ،وغیرہ؛)ط( کمیٹیوں کی بناوٹ اور قیو ف بشمول محاسبہ اور تعمیل ، انسانی وسائل 

)ی( بورڈ آف ڈائریکٹران اور انتظامیہ کے خلاف کسی ی  الوقت ناذ اعمل  کسی بھی قانون اور اس کےتحت جاری کرفہ قواعد ، ضوابط 

 سے انضباطی و تعزیری اقدامات ؛ اور ہدایات کی خلاف ورزی یا عدم تعمیل کی صورت میں کمیشن کی طرف

 ، منافع اپنے پاس رکھ لینا یا رر ر سرمایہ کاری برائے تری  ،شراکت فاروں اور سرمایہ کاری کرنے والوں کا )ک( حصہ منقسمہ کی تقسیم

 تحفظ ، خطرات اور خدشات کے خلاف بیمہ کاری ؛

 )ل( کوئی اور معاملہ سے  کمیشن مناسب خیال کرے؛

ب ہ( اور مرکزی امانت ف
صف

 

لت

 ہندہ ایسی ہدایت پر عمل کریں گے ۔اور سکیوٹیز ایکسچینج ،کلیئرنگ ہاؤس)فارا

کمیشن سرکاری جریدے میں نوٹس کے ذریعے اس ایکٹ یا اس ایکٹ کے تحت ل دے  فئیے گئے قواعد و ضوابط کے کسی مقصد کے لئے  اقرمز ۔ ۔ ۱۷۱

 امال کل کی خاطر اقرمز مقرر کرے گا۔ 

بیانات جاری کر سکتا ہے جنہیں کمیشن رہنمائی فراہم کرنے  ل منضبط بیانات یا پالیسیکمیشن ایسے ضابطے اور رہنما اصو (۱۔ )ضابطے اور رہنما اصول  ۔۱۷۲

 کے لئے ذیل کی بابت ضروری خیال کرے ۔ 

 )الف( اس ایکٹ کے تحت اپنے کوئی بھی منضبط مقاصد ؛

 )ب( اس ایکٹ کے تحت کمیشن کے فرائض سے متعلقہ کسی معاملے میں ؛

  کی فراہمی ؛)ج( لائسنس یافتہ شخص کو رہنمائی



 )ف( اس ایکٹ کی کسی حکم کا طریق عمل ؛

 کمیشن ایسے ضابطے رہنما اصول ، منضبط بیانات یا پالیسی بیانات ایسے انداز میں شاع  کرے گا یساککہ وہ مناسب سمجھے ۔ (۲)

ایکٹ میں کوئی بھی شئے بینک فولت پاکستان کے  ۔ کسی بھی قانون کے تحت اس ہو گا پر اثر انداز نہیں راتفولت پاکستان کے اختیا بینک یکٹا  ۔۱۷۳

 کارہائے منصبی اور اختیارات میں کمی ، مداخلت یا متاثر کرنے والی نہ پڑہ  جائے گی اور نہ سمجھی جائے گی۔

 موا ہ ہونے کے ۔ اس ایکٹ کے احکامات ی  الوقت ناذ  اعمل  فیگر کسی قانون میں شامل کسی شئے سے غیرہوگا غالب پر قوانین یگرف یکٹا ۔۱۷۴

 باوجوف  نثر ہوں گے۔

واقی  کومت، سرکاری جریدے میں اعلان کے ذریعے اس ایکٹ کے اغراض کو عمل میں لانے کے لئے قواعد وضع کر  (۱۔ )رقواعدوضع کرنے کا اختیا۔ ۱۷۵

 سکے گی ۔

 کی بابت قواعد ل دے  فے گی ،۔۔۔ کی موممیت کو مضرت پہنچائے بغیر، واقی  کومت، ذیل کے لئے یا ذیل( ۱ذیلی فعہ ) (۲)

  ز رجسٹرارز ، ذمہ نویسوں ، قرعہ اندازی کرنے والوں ، سند مقروضیت کے متولین ، اجراءکرنے والے بینک ، اجراء کے 

ے  

)الف( ش

 لئے مقرر مشیران اور پیشہ ور ماہرین کے طرز عمل ، طرقہ  کار ، کارہائے منصبی اور ضوابط ؛

 ں کی رجسٹریشن ، فرائض اور طریق عمل ؛)ب( کریڈٹ ریٹنگ ایجنسیو

 کے لئے تلای  فنڈ انتظامات کا قیام اور طریق عمل ؛ صارفین  )ج( 

 )ف( سکیورٹیز کی عوامی پیشکش اور افارہ جاتی تعین ؛

 )ہ( سکیورٹیز بروکرز کی مختلف لاتسوں کے قیام ؛

 )و( متبافل تجارتی پلیٹ اقرمز کا قیام؛

 تعین کرنے والی ایجنسیز کے قیام اور باقاعدہ طرز عمل؛ )ز( بانڈز کی قیمتوں کا

 سکیورٹیز گروی رکھنا ؛اور کی صارفین  )ح( قرض ، قرض فینے کا عمل اور سکیورٹیز بروکرز کی جانب سے سکیورٹیز افہ ر لینا اور 

 اور اس سے منسلکہ معاملات ۔ ہ طرز عملکی پہچان کے لئے مرکزی تنظیم برائے پہچان خریداران کا قیام اور باقاعد صارفین  )ط( ایسے 



اس فعہ کے تحت قو اعد ل دے  فینے کا اختیار قبل ازیں اشاعت سے مشروط ہے اور کوئی بھی قواعد ل دے  فینے سے پہلے مسوفہ قواعد  (۳)

حصول کے لئے کمیشن کی ویب سائٹ پر بھی سرکاری جریدے میں شاع  کیا جائے گا اور ویب سائٹ پر چڑہ نے کے فن سے تیس فن کے اندر عوامی آراء کے 

 رکھا جائے گا ۔

۔ اگر اس ایکٹ کی کسی بھی فعہ کو  نثر بنانے میں کوئی مشکل پیش آئے تو واقی  کومت، ازآلہ مشکلات کے لئے ایسے ضروری احکامات  ازآلہ مشکلات۔ ۱۷۶

 جاری کر سکتی ہے ۔

ء( کی ۱۹۶۹مجریہ  ۱۷ء ) نمبر ۱۹۶۹حصہ فوم کے نفاذ سے فو ری پہلے سکیورٹیز ایکسچینج آرڈیننس ،  کوئی کمپنی اس ایکٹ کے (۱)    ۔احکامات یعبور ۔۱۷۷

ی کے تحت بحیثیت اسٹاک ایکسچینج رجسٹر ہوئی تو اسی بنیاف پر سمجھا جائے گا کہ اس ایکٹ کے تحت بطورسکیورٹیز ایکسچینج رجسٹر ہوئی ہے ا ۵فعہ 

ب ل
ق

 

ست
م

ور اسے 

کے لئے ضروری سہولیات فراہم کرنے کی اجازت ہو گی تاوقتیکہ اسے بطور مستقبل کی ایکسچینج نیا لائسنس حاصل کرنے کی ضرورت معاہدات میں تجارت 

 فرپیش ہو ۔

 ۵فعہ  ء( کی۱۹۶۹مجریہ ۱۷ء ) نمبر ۱۹۶۹کوئی سٹاک ایکسچینج جو اس ایکٹ کے حصہ فوم کے نفاذ سے فو ری پہلے سکیوٹیز اینڈ ایکسچینج آرڈیننس ،  (۲)  

 حاصل کرے گی۔ کے تحت لائسنس ۳کے تحت رجسٹر ہوئی ہو تو اس ایکٹ کے نفاذ کے ایک سال کے اندر فعہ 

الف کے  ۵ء( کی فعہ ۱۹۶۹مجریہ  ۱۷ء)نمبر ۱۹۶۹کوئی شخص جو اس ایکٹ کے حصہ پنجم کے نفاذ سے فوری پہلے سکیورٹیز اینڈ ایکسچینج آرڈیننس ،  (۳)

ہواس وقت تک اس ایکٹ کے تحت بطور سکیورٹیز بروکر لائسنس یافتہ شخص سمجھا جائے گا جتنی مدت کے لئے اس کی موجوفہ سند تحت بحیثیت بروکر رجسٹر

وقت تک رجسٹریشن قانوناً فرست ہے اور اس کے بعد اسے اس ایکٹ کے تحت لائسنس حاصل کرنا ہو گا اور ایسے شخص کو یہ بھی اجازت ہو گی کہ وہ اس 

 ہدات میں لین فین کر سکتا ہے جب اسے بطور مستقبل کا بروکر نیا لائسنس حاصل کرنے کی ضرورت فرپیش ہو ۔مستقبل کے معا

الف کے  ۵ء( کی فعہ۱۹۶۹مجریہ  ۱۷ء) نمبر ۱۹۶۹کوئی شخص جو اس ایکٹ کے حصہ پنجم کے نفاذ سے فوری پہلے سکیورٹیز اینڈایکسچینج آرڈیننس ،  (۴)

ا اس وقت اس تک اس ایکٹ کے تحت بطور نمائندہ لائسنس یافتہ شخص سمجھا جائے گا جتنی مدت کے لئے اس کی موجوفہ سند تحت بحیثیت انٹ ( رجسٹر ہو

 رجسٹریشن قانوناً فرست ہے اور اس کے بعد اسے اس ایکٹ کے تحت لائسنس حاصل کرنا ہو گا۔

ب ہ() رجسٹریشن و ضوابط ( قواعد، کوئی کمپنی جو اس ایکٹ کے حصہ فوم کے نفاذ سے فوری پہلے کلیئرنگ ہا (۵)
صف

 

لت

 ۴ء کے قاعدہ ۲۰۰۵ؤس)فارا

ب ہ( رجسٹر 
صف

 

لت

ب ہ( رجسٹر ہے اس کے بعد سمجھا جائے گا کہ اس ایکٹ کے تحت بحیثیت کلیئرنگ ہاؤس)فارا
صف

 

لت

کے تحت بطورکلیئرنگ ہاؤس)فارا

 بعد اسے اس ایکٹ کے تحت لائسنس حاصل کرنا ہو گا۔ہے جتنی مدت کے لئے اس کی موجوفہ سند رجسٹریشن قانوناً فرست ہے اور اس کے 

 ۴ء کے قاعدہ ۱۹۹۶کوئی شخص جو اس ایکٹ کے حصہ چہارم کے نفاذ سے فوری پہلے مرکزی امانت خانہ کمپنیاں ) رجسٹریشن وضوابط ( قواعد ،  (۶)

ر مرکزی امانت خانہ اس وقت تک رجسٹر ہے جتنی مدت کے کے تحت بطور مرکزی امانت خانہ رجسٹر ہے بعد ازاں سمجھا جائے گا کہ اس ایکٹ کے تحت بطو

 لئے اس کی موجوفہ سند رجسٹریشن قانوناً فرست ہے اور اس کے بعد اسے اس ایکٹ کے تحت لائسنس حاصل کرنا ہو گا۔



 گئے وہ قواعد جو اس ء( کے تحت ل دے ۱۹۶۹مجریہ  ۱۷ء) نمبر ۱۹۶۹اس ایکٹ کے نفاذ کے وقت سے سکیورٹیز اینڈ ایکسچینج آرڈیننس ،  (۷)

ے

 فی 

 ہوں گے ایکٹ کے نفاذ سے فوری پہلے ناذ  ہیں اور جنہیں اس ایکٹ کے ذریعے صاف صاف منسوخ نہیں کیا گیا اسی طرح ناذ  رہیں گے اور ایسے ہی  نثر

 یساککہ واقی  کومت، نے اسی ایکٹ کے تحت ل دے  فئیے ہوں۔

 ۱۹۶۹مجریہ ۱۷ء)نمبر ۱۹۶۹سے سکیورٹیز اینڈایکسچینج آرڈیننس، اس ایکٹ کے نفاذکے وقت سے کمیشن کی طرف  (۸)

ے

ء(کے تحت ل دے  فی 

 ایکٹ کے تحت گئے ضوابط جو اس ایکٹ کے ناذ  اعمل  ہونے سے فوری پہلے ناذ  ہیں اسی طرح ناذ  رہیں گے اور ایسے ہی  نثر ہوں گے یساککہ کمیشن نے اسی

 ہوں ۔

ے

 ل دے  فی 

وقت سے کمیشن کی طرف سے فہرستی کمپنیاں ) قابل ذکر ووٹنگ حصص کا حصول اور زیر تصرف میں لے آنا( اس ایکٹ کے نفاذ کے  (۹)

ء( کے تحت فئیے گئے ضوابط جو اس ایکٹ کے ناذ  اعمل  ہونے سے فوری پہلے ناذ  ہیں اسی طرح ناذ  رہیں گے اور ۲۰۰۲مجریہ  ۱۰۳ء) نمبر ۲۰۰۲آرڈیننس ،

 ہوں۔ِ ایسے ہی  نثر ہوں گے یساککہ 

ے

 کمیشن نے اسی ایکٹ کے تحت ل دے  فی 

ء(کے ۱۹۶۹مجریہ ۱۷ء )نمبر ۱۹۶۹اس ایکٹ کے ناذ  اعمل  ہونے کے و قت سے سٹاک ایکسچینج کی طرف سے سکیورٹیز اینڈایکسچینج آرڈیننس،  (۱۰)

 گئے ضوابط جو اس ایکٹ کے ناذ  اعمل  ہونے سے فوری پہلے ناذ  ہیں اسی طرح نا

ے

ذ  رہیں گے اور ایسے ہی  نثر ہوں گے یساککہ سکیورٹیز تحت ل دے  فی 

 ہوں۔

ے

 ایکسچینج نے اسی ایکٹ کے تحت ل دے  فی 

ب ہ (سے سکیورٹیز اینڈایکسچینج آرڈیننس،  (۱۱)
صف

 

لت

ء( ۱۹۶۹مجریہ ۱۷ء )نمبر ۱۹۶۹اس ایکٹ کے ناذ  اعمل  ہونے کے وقت سے کلیئرنگ ہاؤس )فارا

 گئے ضوابط جو ا

ے

س ایکٹ کے ناذ  اعمل  ہونے سے فوری پہلے ناذ  ہیں اسی طرح ناذ  رہیں گے اور ایسے ہی  نثر ہوں گے یساککہ کے تحت ل دے  فی 

ب ہ (نے اسی ایکٹ کے تحت ل دے  فئیے ہوں ۔
صف

 

لت

 کلیئرنگ ہاؤس )فارا

رجسٹرشخص کے ساتھ منسلک کر رکھی ء(کے تحت کسی ۱۹۶۹مجریہ ۱۷ء )نمبر ۱۹۶۹کوئی شرط جو کمیشن نے سکیورٹیز اینڈایکسچینج آرڈیننس،  (۱۲)

ل کیا جائے گا جو ان ہیں اور جو اس ایکٹ کے حصہ پنجم کے ناذ  اعمل  ہونے سے فوری پہلے ناذ  ہے ایسے سمجھی جائے گی یساککہ کسی ایسے لائسنس سے منسلکہ خیا

 عبوری شقوں کے سبب سے وجوف رکھے ہوئے ہے۔

ء(اور فہرستی کمپنیاں ) قابل ذکر ووٹنگ حصص کا حصول اور ۱۹۶۹مجریہ ۱۷ء )نمبر ۱۹۶۹ آرڈیننس، کمیشن کی جانب سے سکیورٹیز اینڈایکسچینج (۱۳)

ء( کے تحت کوئی چیز جو انجام فی گئی ، اٹھائے گئے اقدامات ، جاری کئے گئے احکامات ، تیار کئے ۲۰۰۲مجریہ  ۱۰۳ء) نمبر ۲۰۰۲زیر تصرف لے آنا( آرڈیننس،

 اء شدہ نوٹیفکیشن ، شروع اور مقرر کی گئی کارروائیاں ، فائر کرفہ استغاثے ، جاری کرفہ مسل یا مراسلات ، اور اختیارات جو تفویض شدہگئے قانونی کاغذات ، اجر

 گئے ، جار

ے

 گئے ، ل دے  فی 

ے

گئے ، اٹھائے گئے ،  ی کئے، تصور شدہ یا امال کل کئے گئے اس ایکٹ کی شقوں کو عملی جامہ پہنائے جانے پر قانونی  پر پر انجام فی 

 ، مراسلہ ، مجموعہ قانون ، شروع کئے گئے، تفویض شدہ ، تصور شدہ اور امال کل کئے ہوئے اور ہر عمل ، استغاثہ اور مقررہ کارروائی اور ہر حکم ، ہدایت ، نوٹیفکیشن



وع ، مقرر یا جاری کئے گئے اور انہیں پایہ تکمیل تک پہنچانے گائیڈ لائنز وغیرہ جو کمیشن کی طرف سے جاری کئے گئے سمجھا جائے گا کہ اس ایکٹ کے تحت شر

 کے لئے آگے بڑہ یا جائے گا اور انہیں ناذ  کیا جائے گا اور اسی حساب سے  نثر ہوں گے ۔

 کی کسی فعہ کے ناذ  کمیشن کی طرف سے جاری کرفہ ہر حکم ، ہدایت نامہ یا نوٹیفکیشن ، مراسلہ ، مجموعہ قانون،گائیڈ لائنز وغیرہ جو اس ایکٹ (۱۴)

 اعمل  ہونے سے پہلے ناذ  ہے، کا نفاذ جاری رہے گا اور ایسے ہی  نثر ہو گا یساک کہ کمیشن نے اس ایکٹ کے تحت جاری کیا ہے ۔

  اور تنسیخ ۔ ۱۷۸

ن

ت

 

ب

 

ست
 جاتے ہیں ۔ اس ایکٹ کے شیڈول میں مذکورہ قوانین ان کے چوتھے کالم میں بیان کی گئی حد تک منسوخ کئے (۱)   ۔ ا تب  ا

 اس فعہ کے تحت کسی قانون کی منسوخی کے باوجوف ،۔۔ (۲)

 )الف( کسی ایسے قانون کے تحت کوئی اعلان ، قواعد ، ضوابط ، مقامی  پر پر بنائے گئے قوانین ،احکامات اور استثناء جو جاری کیا گیا ،

  متعلقہ فعہ کے تحت جاری کرفہ ، ل دے  فیا گیا یا طاءء کیا گیا ہے ؛ل دے  فیا گیا یا طاءء کیا گیا ایسے ہی  نثر ہو گا یساککہ اس ایکٹ کی

)ب( کوئی اہلکار جس کا تقرر ، انتخاب یا تعین کسی ایسے قانون کے تحت کیا گیا اپنی حیثیت جاری رکھے گا اورسمجھا جائے گا کہ تقرر ، 

 گیا ہے ؛ انتخاب یا تعین جو بھی صورت ہو اس ایکٹ کی متعلقہ فعہ کے تحت کیا

جہاں تک بھی منسوب کی جائے اس  )ج( کسی قانون سے منسوب کوئی بھی فستاویز جو اس کے ذریعے منسوخ کر فی گئی سمجھی جائے گی

 ایکٹ سے یا اس ایکٹ کی کسی متعلقہ فعہ سے ؛

میں ریکارڈ شدہ رہن ایسے ہی رجسٹر  )ف( اس کے ذریعے منسوخ کئے جانے والے کسی بھی قانون کے تحت کسی ففتر میں رکھے گئے کسی

 کے تحت کسی رجسٹر میں رکھا گیا ہے؛ رکھا گیا سمجھا جائے گا یساککہ اس ایکٹ کی متعلقہ فعہ

کوئی لائسنس ، سند یا فستاویز  )ہ( اس کے ذریعے منسوخ کئے جانے والے کسی قانون کے تحت جاری کرفہ ، ل دے  شدہ یا طاء ء کرفہ

 یہ اس ایکٹ کے تحت جاری ، ل دے  یا طاءء ہو ااور اگر اس ایکٹ کی فعہ کی پیروی میں منسوخ نہ کر فیا گیا ایسے ہی سمجھی جائے گی جیسے

 ہو ا تو اس کے سرٹیفکیٹ یا فستاویز میں فرج تارخ  تک  نثر رہے گا۔

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 جدول

 ۱۷۸فیکھئے فعہ 

 مختصر عنوان                                                                                                   وسعتِ تنسیخ                                                                     ]

                                   (۱                                                                                    )                      (۲) 

ل( شقات )الف( ، )الف ب(، )الف ف(، )الف ج( ، )الف ف(   (۱۹۶۹مجریہ  ۱۷ء)نمبر ۱۹۶۹سکیورٹیز اینڈ ایکسچینج آرڈیننس ، 
ّ
 )او

 ،)ز(، )ح(، شق )ج الف(، )ج ہ( ، )ہ و( ، )ف(، )فف(، )فہ(،)ہ(،)و(      

ل(، )فوم( اور )سوم(، ف     
ّ
 ( کی ۱کی ذیلی فعہ ) ۲عہ )ا( کی شقات )او

 شقات )م( ، )ن(، )س(،)ع( اور )ف(؛      

 میں، ذیلی فعہ )ا( میں شق )ف الف( میں الفاظ  ۲)فوم( فعہ        

 ؛‘‘سٹاک ایکسچینج یا’’       

 ،۱۷، ۱۶ہ،   ۱۵ف،  ۱۵ج،  ۱۵ب،  ۱۵الف،  ۱۵،  ۱۰، ۹، ۸)سوم(        

 ف  ۳۲ج اور  ۳۲ب ،   ۳۲، الف  ۳۲، ۳۲، ۳۱الف،    ۱۸       

 تمام آرڈیننس   رائے فہی کا حقیقی حصول اور انتظام سنبھالنا(فہرستی کمپنیات)حصص 



 ء(۲۰۰۲مجریہ ۱۰۳ء، )نمبر ۲۰۰۲آرڈیننس 

 ۲۲۴تا  ۲۲۰اور ففعات  ۶۶تا  ۵۲ففعات    ء(۱۹۸۴مجریہ  ۴۷ء) نمبر ۱۹۸۴کمپنیات آرڈیننس 

 

 عبد الجبار        

 مقام سیکرٹریقائم         

( کا ارفو ترجمہ کیا ہے ۔ مجلسِ شوریٰ کے رو برو یہ ایکٹ ۲۰۱۵بابت  ۳ء) ایکٹ نمبر ۲۰۱۵ایس ای سی پی نے عوام الناس کی رہنمائی کے لئے سکیورٹیز ایکٹ 

 قانونی رہنمائی کے لئے  انگریزی متن ملاحظہ فرمائیں نے انگریزی متن کی نظورری فی ہوئی ہے۔ لہذٰا کسی ابہام  یاانگریزی زبان میں پیش کیا گیا اور مجلسِ شوریٰ 

 ۔جس کا لنک ذیل میں فراہم کیا گیا ہے
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