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SECP Introduces New Regulatory Regime for Securities Brokers   

 

ISLAMABAD – June 24, 2016: In line with its efforts to strengthen the capital market and as part of 

subsidiary legislation under the Securities Act, 2015 (the “Act”), the Securities and Exchange Commission 

of Pakistan (SECP) has accorded its approval to the Securities Brokers (Licensing and Operations) 

Regulations, 2016. The regulations, which have been published in the official gazette and placed at the 

SECP website, will take effect upon notification of commencement of Part V of the Act by the Federal 

Government.  

 

While the regulations introduce various new requirements and strengthen existing requirements for the 

securities brokers to help achieve the objectives of risk management and enhanced investor protection, the 

same ensure continuity of business of the existing securities brokers through phased implementation of 

certain new requirements. The new regime also takes into account the effect of integration of the stock 

exchanges and facilitates transition of brokers from the earlier regime to the new regime over an extended 

period of time.  

 

A key aspect of the new regulations is categorization of brokers into trading and clearing categories, in line 

with global best practices, to allow custodial functions with financially sound brokerage houses only. Such 

brokers will also be subjected to additional control, reporting, compliance and other requirements to ensure 

risk management. To achieve the said segregation, the concept of professional or general clearing member is 

also in the pipeline to facilitate clearing and settlement of trading only brokers. Also, brokers not involved in 

custody and clearing functions will be subjected to fewer requirements as opposed to brokers undertaking 

such functions. Additionally, due considerations have been made in order to facilitate the securities brokers 

by keeping the cost of doing business at a minimum. 

  

The SECP had earlier invited public comments on the said regulations, subsequent to which open house 

sessions for all brokers of the three former exchanges were held. To ensure maximum feedback from the 

brokerage industry, a committee of six TRE certificate holders of the Pakistan Stock Exchange, based on the 

nominations received, was constituted for detailed discussion on the subject regulations. The regulations 

were finalized after various rounds of consultation with the said committee, in addition to considering 

feedback earlier received during public consultation.   

 

The regulations introduce a new regulatory regime for the securities brokers based on international best 

practices and benchmarks specifically IOSCO principles of securities regulation, while addressing 

shortcomings in the earlier regime and aligning the same with the entire scheme of the Securities Act. New 

and improved requirements have been prescribed pertaining to disclosures of financial risks to customers, 

adequate disclosures of conflict of interest, confidentiality of client and non-public information, order 

execution and recording, reconciliations and reporting of client asset segregation, complaint handling, short 

selling,  business contingency, formulation of policies and procedures for internal controls, trading by 

employees and other affiliated persons, compliance function, record maintenance and retention, regular 

audits etc.  
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Further, the new regime introduces improved entry standards, criteria for sponsors, directors and key 

executives of brokerage houses, and corporate governance requirements. Through the regulations, enhanced 

risk-based financial resource requirements have also been prescribed for the securities brokers to ensure that 

only well-capitalized brokers operate in the securities market, given their crucial role.  

 

It is expected that the new regime will strengthen investor protection and transparency by implementing 

enhanced risk disclosure, asset segregation and relevant reporting requirements. The regulations are also 

expected to have a positive impact on the outreach of brokerage business in the country by allowing 

segregation of core responsibilities, and will improve standards of regulatory compliance for the brokerage 

industry in line with international benchmarks of securities regulation. 

 

 

  ایس ای سی پی نے سیکورٹیز بروکرز کے لئے نئی ریگولیٹری رجیم متعارف کروا دی

 

تے ہوئے، بڑھاپاکستان میں کیپٹل مارکیٹ کو مستحکم بنان کی کوششوں کو آگے (  ۲۴اسلام آباد ) جون 

کے تحت سیکورٹیز برکورز  5102سیکورٹیز اینڈ ایکس چینج کمیشن آف پاکستان نے ، نئے سیکوٹیز ایکٹ 

کی منظوری دے دی ہے۔ نئے منظورہ شدہ ریگولیشن سرکاری  5102) لائسنسگ اینڈ آپریشن ( ریگولیشن 

  گزٹ میں اور ایس ای سی پی کی ویب سائٹ پر شائع کر دئے گئے ہیں ۔

 

ری کے پارٹ پنجم کے نافذ ہونے کے نوٹیفیکیشن جا 5102وفاقی حکومت کی جانب سے سیکوٹیز ایکٹ 

  ہونے کے ساتھ ہی نئے بروکرز ریگولیشن نافذ العمل ہو جائیں گے۔

 

ے رسک سیکورٹیزبروکرز کے نئے ریگولیشن میں سرمایہ کاروں کو تحفظ فراہم کرنے، بروکرز ک

ی شرائط پر ہتر بنانے کے حوالے سے شرائط کو مزید موٗثر بنایا گیا ہے۔ نئمینجمنٹ کے نظام کو مزید ب

ولیشن کو عمل درآمد میں آسانی کے لئے مختلف شقوں کے مرحلہ وار نفاذ کی تجویز دی گئی ہے۔ نئے ریگ

بروکرز  تشکیل دیتے وقت ، اسٹاک مارکیٹ کے انضمام کے بعد کے حالات کو مد نظر رکھا گیا ہے اور

ے بھی اسانی فراہم ے والی اسٹاک ایکس چینجز سے نئی پاکستان اسٹاکایکس چینج میں منتقلی کے لئکی پہل

ق ترتیب کی گئی ہے۔ نئے ریولیشن بین الاقوامی معیارات کے مطابق اور آٗیسکو کے اصولوں کے مطاب

  دیے گئے ہیں اور پرانے ریگولیشن میں موجود خامیوں کو دور کر دیا گیا ہے۔

 

لئیرنگ کے ولیشن کی اہم ترین بات بین الاقوامی معیارات کے مطابق بروکرز کی ٹریڈنگ اور کنئے ریگ

ت کو حساب سے درجہ بندی کی گئی ہے تا کہ صرف مستحکم بروکرز کو ہی سرمایہ کروں کے مفادا

ے نی بنانے کے لئتحویل میں دینے کی فرائض سونپے جائیں۔ ایسے بروکرز پر بہتر رسک مینجمنٹ کو یقی

ول کے لئے اضافی کنٹرول اور رپورٹنگ کی شرائط عائد کی جائیں گی۔ بروکرز کی درجہ بندی کے حص

کے تصور کو  پروفشنل اور جنرل کلئیرنگ ممبرز اور صرف سیکورٹیز کی سیٹلمنٹ کرنے والے بروکرز

میں ل متعارف کروانے کی تجویز بھی زیر غور ہے۔ اسی طرح ایسے بروکرز جو کہ کلئیرنگ کے عم

اروبار شامل نہیں ہوں گے، ان پر کم سے کم ریگولیٹری شرائط عائد ہوں گی۔ مزید ازاں بروکرز کی ک

  کرنے کے اخراجات کو کم کرنے کے لئے بھی اقدمات کئے گئے ہیں۔

 

ی تھیں اس سے پہلے ان ریگولیشن کے مسودے پر عوام اور شراکت داروں سے تجاویز و آراء طلب کی گئ

اور ان  یں بحث و مباحثہ کرنے کے لئے بروکروں کے ساتھ سیشن منعقد کئے گئےجن کی روشنی م

 ریگولیشن کو حتمی شکل دی گئی۔


