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PRESS RELEASE 
For immediate release  

March 5, 2026  

SECP Proposes Referral Incentive Programs to Increase Investor Participation 

ISLAMABAD, March 5: The Securities and Exchange Commission of Pakistan (SECP) has proposed 
the introduction of referral incentive programs to encourage greater investor participation in the 
capital market. Under the proposed framework, existing investors will be able to refer new clients 
to securities brokers. 

The proposed structured referral programs will be introduced through amendments to the 
Securities Brokers (Licensing and Operations) Regulations, 2016. In this regard, SECP has published 
a concept paper proposing the relevant regulatory amendments. 

Under the proposed framework, brokers will be allowed to engage their existing clients (referrers) 
to introduce new investors through structured referral programs. These programs will operate 
under clearly defined terms and conditions specified by SECP to ensure transparency and investor 
protection. 

The incentives offered under such programs will be non-cash, such as commission discounts, 
trading credits, or similar benefits. These incentives will be capped and time-bound for both the 
referrer and the new client. Brokers will also be required to clearly define the responsibilities, 
benefits, and conditions of the referral program, while remaining responsible for resolving any 
disputes arising under the scheme. 

Referral incentive programs are widely used in many international markets, including the United 
States, United Kingdom, Switzerland, Hong Kong, Malaysia, and Singapore. Such programs 
typically offer benefits such as trading coupons, commission waivers, and reward points to 
encourage investor outreach. 

SECP’s proposed framework seeks to align Pakistan’s capital market practices with international 
standards while maintaining appropriate regulatory oversight and investor protection. The 
initiative is also expected to support client onboarding and broaden the investor base in the capital 
market. 

The concept paper and proposed amendments are available on the SECP website. Stakeholders 
are invited to provide feedback on the concept paper within fifteen days of its publication. 
Comments may be submitted to feedback.prdd.smd@secp.gov.pk. 
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انوسٹر ایس ای سی پی کی ریفرل کو راغب کرنے کے لیے سرمایہ کاروں نئے کپیٹل مارکیٹ میں 

 کی تجویزاسکیم 

سرمایہ نئے مارچ: سکیورٹیز اینڈ ایکسچینج کمیشن آف پاکستان نے کیپٹل مارکیٹ میں  5اسلام آباد، 

کے لیے ریفرل انسینٹو پروگرام متعارف کرانے کی تجویز پیش کی ہے۔ مجوزہ کو راغب کرنے کاروں 

نئے کلائنٹس کو سیکیورٹیز بروکرز کے ، موجودہ سرمایہ کار اسٹاک مارکیٹ کے فریم ورک کے تحت 

 متعارف کروا سکیں گے۔پاس 

اسٹرکچرڈ ریفرل پروگرام کو سیکیورٹیز بروکرز )لائسنسنگ اینڈ آپریشنز( ریگولیشنزمیں ترامیم مجوزہ 

متعلقہ ریفرل اسکیم کا طریق کار اور ضابطے اور اس کر کے ریگولیشنز کا حصہ بنایا جائے گا۔ 

، جس ایس ای سی پی نے ایک کانسیپٹ پیپر جاری کر دیا ہے کی وضاحت کے لیے،ریگولیٹری ترامیم 

شراکت داروں سے موصول ہونے والی تجاویز کی  ۔پر شراکت داروں کی رائے طلب کی گئی ہے

 روشنی میں اس اسکیم کو حتمی شکل دی جائے گی۔ 

اروں نئے سرمایہ ک، موجودہ کلائنٹس )ریفررز( کے بروکرز اسٹاک مارکیٹ فریم ورک کے تحت اس 

شفافیت اور سکیں گے جس کے بدلے میں انہیں بروکر کچھ سہولیات دے سکے گا۔   کو متعارف کرا

اسٹرکچرڈ ریفرل پروگرام کی واضح شرائط و باننے کے لیے اس سرمایہ کاروں کے تحفظ کو یقینی 

 تجویز کی گئیں ہیں۔ ضوابط 

نقد نوعیت کی ہوں گی، جیسے کمیشن پروگرامز کے تحت دی جانے والی مراعات غیر جیسے کہ ریفرل 

۔ یہ مراعات ریفرر اور دیے جا سکیں گے میں رعایت، ٹریڈنگ کریڈٹس یا اسی نوعیت کے دیگر فوائد

کے لیے دی جا سکیں گی۔ اسکیم آفر کرنے نئے کلائنٹ دونوں کے لیے محدود اور مخصوص مدت 

اپنے ت ذمہ داریوں، فوائد اور شرائط ہوگا کہ وہ ریفرل پروگرام کے تح یلازمکے لیے بروکرز والے 

 ۔واضح کریںکلائنٹس کو 

ریفرل انسینٹو پروگرامز دنیا کے کئی سرمایہ کاروں کو مارکیٹ سے متعارف کرنے کے لیے  نئے

۔ ایسے میں رائج ہیںامریکہ، برطانیہ، سوئٹزرلینڈ، ہانگ کانگ، ملائیشیا اور سنگاپور ممالک جیسے کہ 

پر ٹریڈنگ کوپن، کمیشن میں چھوٹ اور ریوارڈ پوائنٹس جیسے فوائد دیے پروگرامز میں عام طور 

 جاتے ہیں تاکہ سرمایہ کاروں کو مارکیٹ میں شامل ہونے کی ترغیب دی جا سکے۔

نئے کلائنٹس کی آن بورڈنگ میں مدد ملے گی اور مارکیٹ میں مارکیٹ میں کیپٹل سے اسکیم اس 

 کی توقع ہے۔سرمایہ کاروں کی بنیاد کو وسعت ملنے 

دلچسپی رکحنے کانسیپٹ پیپر اور مجوزہ ترامیم ایس ای سی پی کی ویب سائٹ پر دستیاب ہیں۔ اسکیم کا 

ای میل اسٹیک ہولڈرز کانسیپٹ پیپر کی اشاعت کے پندرہ دن کے اندر اپنی آراء اور تجاویز والے 

feedback.prdd.smd@secp.gov.pk   بھجوا سکتے ہیں۔ پر 
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 ٹکرز: 

 کی تجویزآن بورڈنگ بڑھانے  یکاروں ک ہیسرما ںیم ٹیمارک پٹلیکا ک یپ یس یا سیا

 

 کرایا جائے گا پروگرام متعارف  فرلیر ےیبروکرز کے لاسٹاک مارکیٹ 

 

 دیے جائیں گے انوسٹر متعارف کرانے پر فوائد نئے سرمایہ کاروں کو 

 

 زیتجو یک نےینقد مراعات د ریپروگرام کے تحت غ فرلیر

 

 دیے جا سکیں گے فوائدجیسے کمیشن میں رعایت، ٹریڈنگ کریڈٹس سرمایہ کاروں کو 

 

 استیک ہولڈروں سے رائے طلب کر لی  پروگرام پر فرلینے ر یپ یس یا سیا

 

 


